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DECIZIA CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE AL SAI CAPITAL POINT S.A.

nr. 1 din data de 28.04.2026

Consiliul de Administra ie al SAI CAPITAL POINT S.A., societate i 

conform române, înregistrata la Registrul sub nr. J1994016855406, 

CUI 6175133, cu sediul in , sector 1, Strada nr. 76 - 80, etaj 7, denumit în 

cele ce s-a întrunit în data de 28.04.2026, ora 16.00, la solicitarea 

-Petre Nae, in prezenta urmatorilor 

Administratori, membri ai Consiliului de Administratie:

- SORIN-PETRE NAE 

- ANDREI-GABRIEL BENGHEA- Membru CA

DECIDE

1. Se aproba situatiile financiare anuale ale fondurilor de investitii administrate de SAI 
Capital Point SA: FIA Capital Point Actiuni, FIA Certinvest Leader, FDI Certinvest 
Dinamic, FDI Certinvest Prudent, FDI Certinvest Obligatiuni, FDI Certinvest Bet Index, 
FDI Certinvest Bet FI Index, FDI Certinvest XT Index, FDI Certinvest Hot Stocks, FIA 
Capital Point Target 2035, FIA Capital Point Target 2045 si FIA Capital Point Sector 
Focus, impreuna cu toate notele aferente inchiderii exercitiului financiar pe anul 2025, 
intocmite in conformitate cu IFRS.

2. Luarea la cunostinta a rapoartelor auditorului financiar Expert Audit SRL pentru 
exercitiul financiar 2025, pentru fondurile de investitii mentionate la pct. 1. 

3. Luarea la cunostinta a rapoartelor de activitate aferente exercitiului financiar 2025
pentru fondurile mentionate la pct. 1. 

4. Imputernicirea dlui. Sorin-Petre Nae Director General, in vederea semnarii 
documentelor necesare si aducerii la indeplinire a deciziilor adoptate.

Decizia a fost luat cu unanimitate de voturi a membrilor Consiliului de 

prezenti la sedinta , 28.04.2026, fiind emisa in 3 exemplare originale.

Consiliul de :

SORIN-PETRE NAE CA

ANDREI-GABRIEL BENGHEA-M L IE Membru CA
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alternativ Capital Point Sector Focus 
(denumit anterior Certinvest Sector Focus) la 31 decembrie 2025 5. 

Depozitarul Fondului 

Fondul Alternativ Capital Point Sector Focus este un organism de plasament colectiv 
î

 

Fondul Alternativ Capital Point Sector Focus a fost lansat la data de 09.08.2024, 
100.114,20 Eur 

75 din data de 19.07.2024 
CSC09FDIR/400003. 

S.A.I. Capital Point  (fosta 
- 

ca societate de administrare prin Decizia nr. 4222/02.12.2003  333/30.01.2006, 
 prin Atestatul A.S.F. nr. 

 
PJR071AFDII/400004/21.12.2017. S.A.I. Capital Point 

ale R
legii.  

ului sub nr. 

PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006.  

 

 

 

 Capital Point 
 alternativ Capital 

Point Sector Focus 
 Capital Point S.A.  
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5

-un ritm moderat, înregistrând un avans de aproximativ 
-

n principal de consumul privat, alimentat de majorarea veniturilor 

economice, 

din mai multe economii 

capital. Riscurile la adresa stabili

anterior. 

.

Produsul intern brut trimestrial al României, în perioada 2010 2024 (date ajustate sezonier)
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geopolitice, care pot exercita presiuni suplimentare 

 

-se printre 

 

-se în jurul valorii de 5,5%, un nivel 

 

 

-
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                                                                                                                                               a României

anul 2025

La nivel local, finalul

i al perspectivelor 
-

-a 
apreciat cu 16,39% î
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-

 

-

gradului de incertitudine în rândul investitorilor a d
 

În lunile mai
sentimentul investitorilor s-

 

-

 

În perioada august

le legate de politica 
 

rea interesului investitorilor pentru 
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-

 

-

 
.  
 
 

 
 
 
 

 

FIA Capital Point 

ficieze 
  

ine randamente superioare pe termen mediu 
i lung prin investi ii în principal în titluri de participare emise de fonduri care au preponderent 
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expunere pe ac iuni i care sunt specializate pe sectoare de activitate economic , 
.

ice atractive, f ca vreuna din cele 

a benchmark-ului Fondului, indicele MSCI World Index.

Fondul nu va investi în instrumente de tipul Total Return Swap. De asemenea, conform 

.

IA Capital Point Sector Focus

fondului alternativ Capital Point Sector Focus a fost 
11,61 Eur la 31 decembrie 2025, majorându-se cu 9,32% 31 decembrie 2024.

IA Capital Point Sector Focus (01.01.2025-31.12.2025)

                                                                                                                                                                           Sursa : Capital Point

Valoarea portofoliului de valori mobiliare al fondului alternativ Capital Point Sector 
Focus a fost 364.380 Eur 89,80% din Activul Total al fondului.
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Expunerea Fondului în instrumente cu venit fix 2,00% din activul total, 
în timp ce ponderea 35,48%, 52,33%.

                       Structura activului FIA Capital Point Sector Focus (31.12.2025)

                                                                                                                                                                           Sursa : Capital Point

31 decembrie 2024 de la 
211.010,65 Eur la valoarea de 405.011,61 Eur la 31 decembrie 2025.

                                                                                                                                                                          Sursa : Capital Point
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Veniturile totale au fost de  483.330  Eur profit de  38.653 Eur, în 
urma deducerii cheltuielilor fondului în valoare de  444.677 Eur. Fondul nu distribuie veniturile, 

-  

  342.719 Eur, 

  62.529 Eur. 

 236 Eur 
Regulamentul A.S.F. .S.F. 

.S.F. 

 

 

 

FIA Capital Point Sector Focus. 

 

Managementul Riscului 

 alternative 

fiind în general corelat cu riscul asumat în atingerea acestuia.  

protejarea acesteia pentru 
gestionat printr- nitorizare, care este supus 

  

regiuni geografice, sau au caracteristici economice similare prin care capacitatea lor de a-
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-
  

Point  
   

a)  

;  

b) Riscul de lichiditate/riscul fluxului 

-  Riscul de lichiditate se 

semnificativ mai mic 
  

c)  
 Capital Point 

onare, decontare 
  

d) Riscul de credit 

 
creditare;  

e) Riscul de concentrare 

 etc.);  

f) Riscul de durabilitate 

  

S.A.I. Capital Point 

de administrare a riscului.  
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Politica de remunerare a S.A.I. Capital Point 

investitorilor.  

  

e asigurarea unui echilibru adecvat 

  

 Capital Point 

  

  

- 

 
  

-  (1) schemele anuale de 
 (2) programul de bonusare pe 
ul procesului anual de evaluare 

   Capital Point 
S.A., (3) bonus de recomandare.   

Bucuresti, cu ne.  
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S.A.I. Capital Point S.A. 
  

 

lor.  

S.A.I. Capital Point   

 

de cote de profit etc.;  

 
  

 
  

 
mai mari;  

 prezentarea produselor aflate în administrarea S.A.I. Capital Point 
Decizia de a investi într-

  

 S.A.I. 

t, ci respectarea cadrului legal;  

 

pe care le presupune activitatea acestora;  

  Capital Point 

 

  

 
S.A.I. Capital Point SA;   
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  Capital Point SA.  

  

angajat.  

-ul din 
  

  

asupra profilului de risc al S.A.I. Capital Point SA. 
ghidurile ESMA). În ac

  

În conformitate cu prevederile legale în vigoare, în cadrul S.A.I. Capital Point SA este constituit 

ul pe termen lung al 
 

  

  

   

 Capital Point 
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În cadrul S.A.I. Capital Point SA 

  

  
suplimentare în îndeplinirea obiectivelor stabilite. Astfel,  

i conform tuturor 
  

 

iciunui angajat 
  

În cazul în care, angajatul 

v eronate sau în cazul unei fraude 
dovedite în care a fost implicat direct un angajat 

  

Conducerea S.A.I. Capital Point SA 

te alinierea intereselor 

  

 detrimentul altui fond.  

S.A.I. Capital Point SA 

fie 
  

S.A.I. Capital Point SA 
  

 cum ar fi:  
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taxelor   

 
reprezentate de persoanele din cadrul conducerii executive/contabilitate/control.  

 General, care se va consulta cu 
 

corect riscurile relevante ce pot fi generate de politica de remunerare. 

5 
 

Indicatori/sume brute Sume aferente 

anul supus 
5) 

- LEI 

efectiv în 
cursul anului 
supus 

(2025) - LEI 

cursul anului de 
transmitere a 

6 
estimat) sau 
amânate - LEI 

beneficiari 

 

externalizate) 

    

 
 

 

3,334,164.10 3,144,386.32 189,777.78 31 

 
358,617.1 358,617.1 -  

- numerar 251,616.1 251,616.1 - 27 

- alte beneficii (tichete de   107,001.00 107,001.00 - 24 

externalizate) 

    

A. Membri CA/CS, din care: 262,853.39 240,937.98 21,915.41 3 

 262,853.39 240,937.98 21,915.41 3 

B. Directori/membri Directorat, din 
care: 

    

 502,849.57 481,482.05 21,367.52 2 

C. 
(reprezentantii departamentelor: 
Administrarea Riscului, 
Conformitate, Audit Intern 
(externalizat) si Director Financiar) 

    

 1,303,786.32 1,263,451.28 40,335.04  

 
88,336.00 88,336.00 -  

numerar 46,538 46,538 -  

alte beneficii (tichete de mas ) 41,798 41,798 -  
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D. 
A-C de mai sus, incluse in categoria 
personalului identificat (Director 
HR, Manager Vanzari, Director 
Marketing) 

    

 432,280.34 398,560.68 33,719.66 6 

 
55,522.00 55,522.00 -  

- numerar 39,751 39,751 - 6 

- alte beneficii (tichete de mas ) 15,771 15,771 - 6 

 

sediul S.A.I. Capital Point 
administrare www.capitalpoint.ro. 

 

 

 
 Capital Point 

pentru investitorii în fondurile/ conturile administrate de SAI Capital Point.  

La nivelul SAI Capital Point SA exercitarea dreptului de vot în AGA se poate efectua în cazul 
    

  Capital 
Point SA. în capitalul social al emitentului este de peste 1%;  

 

Investitii.  

  

   

   

   

   

 (2025), Capital Point Sector Focus (reprezentat de SAI Capital 
Point SA) a decis sa nu  
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5 actualizarea documentelor fondului cu noile 
functii intervenite in structura Consiliului de Administratie, a persoanei care a fost desemnata in 
calitate de inlocuitor al conducerii executive, precum si cu denumirea societatii careia i-au fost 
delegate partial serviciile financiar-contabile.  

În luna aprilie 2025 au fost modificate documentele fondului ca urmare a schimbarii denumirii 
societatii de administrare din SAI Certinvest SA in SAI Capital Point SA si actualizarea componentei 
Conducerii efective. 

În luna mai  2025 au fost modificate documentele fondului ca urmare a majorarii capitalului social 
al societatii si a schimbarii adresei sediului social, iar în luna octombrie 2025 au fost actualizate 
documentele fondului ca urmare a schimbarii componentei Conducerii efective. 

 

Evenimente ulterioare 

ale fondului aferente anului 2025.  

 
 

În anul 2025, a asigurat  S.A.I. Capital Point 
S.A. a fost  

 Alexandru Voicu  Director General  
 Florentina-Alina Huidumac-Petrescu  Director General Adjunct Sorin-Petre Nae, 

Director General din data de 24.02.2025  
 Florentina-Alina Huidumac-Petrescu  Director General Adjunct 

12.08.2025 
 Virgiliu-Pompiliu Ichim, Director General adjunct din data de 26.09.2025 

Sorin Petre Nae   are 

. 

Virgiliu Pompiliu Ichim - Director General Adjunct - 
industria financiara (asigurari si pensii private). A detinut pozitii de management in care a 

ibuit 
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afaceri.  
 

îndeplinit, ., toate , 
a fost Denisa Dimache în cadrul S.A.I. Capital Point S.A. 

La data de 31 decembrie 2025   

Sorin Petre Nae   al Consiliului de  

  membru 
 Canadian în 

 

Andrei-   
- 

management executiv, în companii din segmentul energetic (Transelectrica). 

 

 
Sorin  Petre Nae 
Director General 
S.A.I. CAPITAL POINT S.A. 
 

 

  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Capital Point SECTOR FOCUS  

 

Situatii financiare intocmite in conformitate cu Standardele 
Internationale de Raportare Financiara (IFRS) la 31 decembrie 
2025, dupa cum au fost adoptate de Uniunea Europeana 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Capital Point Sector Focus
Situatii financiare individuale intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara - pentru 
anul incheiat la 31 decembrie 2025 
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat altfel) 

2 

Cuprins  

Situatia rezultatului global ......................................................................................................................................... 3 

Situatia pozitiei financiare ......................................................................................................................................... 4 

Situatia modificarilor in activul net atribuibil detinatorilor de unitati ................................................................ 5 

Situatia fluxurilor de trezorerie ................................................................................................................................. 6 

Note la situatiile financiare ........................................................................................................................................ 7 

1. Informatii despre Fond ...................................................................................................................... 7 

2. Bazele intocmirii situatiilor financiare .............................................................................................. 8 

3. Politici contabile semnificative ......................................................................................................... 9 

4. Modificari ale politicilor contabile si alte informatii de furnizat .................................................... 15 

5. Castig/(pierdere) net(a) privind activele financiare si datoriile financiare la valoarea justa prin 
contul de profit si pierdere ...................................................................................................................... 15 

6. Venituri din dobanzi ....................................................................................................................... 15 

7. Castigul sau pierderea neta din cursul de schimb ........................................................................... 16 

8. Cheltuieli cu onorariile depozitarului si administratorului ............................................................. 16 

9. Cheltuieli cu onorariile de intermediere si alte costuri de tranzactionare ....................................... 16 

10. Alte cheltuieli operationale ......................................................................................................... 16 

11. Impozite ...................................................................................................................................... 17 

12. Numerar si echivalente de numerar............................................................................................. 17 

13. Active financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere ........................................... 17 

14. Activ net atribuibil /Unitati de fond ............................................................................................ 18 

15. Managementul riscului financiar ................................................................................................ 19 

Introducere ........................................................................................................................................................ 19 

Riscul de piata .................................................................................................................................................. 20 

Riscul de lichiditate ......................................................................................................................................... 22 

Riscul de credit ................................................................................................................................................. 24 

16. Valoarea justa a instrumentelor financiare .................................................................................. 25 

17. Categorii de active financiare si datorii financiare ..................................................................... 27 

18. Personal ....................................................................................................................................... 28 

19. Angajamente si datorii contingente ............................................................................................. 28 

20. Informatii privind partile afiliate ................................................................................................. 28 

21. Evenimente ulterioare datei de raportare .................................................................................... 28 

 



Capital Point Sector Focus
Situatii financiare individuale intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara - pentru 
anul incheiat la 31 decembrie 2025 
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat altfel) 

3 

Situatia rezultatului global 
Pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2025 

   
2025 2024 

Venituri  Note LEI  LEI  
Castig /(pierdere) net(a) privind activele 
financiare si datoriile financiare evaluate la 
valoarea justa prin contul de profit si pierdere  

5 
264.245 41.084 

Venituri din dobanzi 
 

2.252 299 
Venituri din comisioane 

 
  

Venituri din dividende  5.767 2.259 
Castig / (pierdere) net(a) din cursul de schimb 7 (33.246) 9.525   

239.019 53.167   
  

Cheltuieli 
 

  
Cheltuieli cu onorariile depozitarului si 
administratorului 8 

33.708 8.217 

Cheltuieli cu onorariile de intermediere si alte costuri de       
tranzactionare                                                                          
9 

4.824 0 

Alte cheltuieli generale  10  2.952 1.064 

  41.484 12.175 
    
Profit/(pierdere) inainte de impozitare 

 
197.535 40.992 

Impozite retinute la sursa 11 461 181   
  

Profitul/(pierderea) exercitiului 
 

197.074 40.811 
Total rezultat global al exercitiului 

 
197.074 40.811 

 

 
 
 
 
DIRECTOR GENERAL,  ÎNTOCMIT, 
   

Numele si prenumele: NAE SORIN PETRE 
Numele si prenumele: ACCOUNTESS PROFILE 
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Semnatura Calitatea: PJ. AUTORIZATA CECCAR
 Semnatura 
  
Stampila   
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Situatia pozitiei financiare 
La 31 decembrie 2025 

     
  2025 2024 

Active Note  LEI  LEI  
Numerar si echivalente de numerar 12 210.981 216.516 
Alte creante  si plati in avans                   0                  0 
Active financiare evaluatela valoarea justa prin contul de profit 
si pierdere 13 1.858.991 835.065 

Total active  2.069.972 1.051.581 

    
Datorii    
Datorii privind onorariile depozitarului si administratorului  3.606 1.841 
Alte datorii  211 11 
Total datorii (cu exceptia datoriilor pentru unitati de fond)  3.817 1.852 

Capital privind unitatile de Fond la valoare nominala  1.747.351 989.062 
Prime de emisiune aferente unitatilor de fond  121.730 19.856 
Rezultat reportat  197.074 40.811 

Total capital propriu 14 2.066.155 1.049.729 

  2.069.972 1.051.581 
 

  

 
 

 

DIRECTOR GENERAL,  ÎNTOCMIT, 
   

Numele si prenumele: NAE SORIN PETRE 
Numele si prenumele: 
ACCOUNTESS PROFILE SRL 

Semnatura 
Calitate: PJ. AUTORIZATA 
CECCAR  

 Semnatura 
   
Stampila   
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Situatia modificarilor in activul net atribuibil detinatorilor de 
unitati de fond pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2025 
 

  

  

Numar de 
unitati de 

fond in 
circulatie 

Total activ net 

  Note   RON 

La 1 ianuarie 2024 14 0  0 

    
Profitul/(Pierderea ) exercitiului  -  40.811 
Total rezultat global al exercitiului                     -  40.811 

Subscriere unitati de fond 
 

                       
19.903 1.010.553  

Rascumparare si anulare a unitatilor de fond 
 (32)           (1.633) 

La 31 decembrie 2024 14 19.871  1.049.730 

    
Profitul/(Pierderea ) exercitiului  -  195.074 

Total rezultat global al exercitiului                     -  - 

Subscriere unitati de fond 
 

                       
22.879 1.250.857  

Rascumparare si anulare a unitatilor de fond  7.864           (431.506) 

La 31 decembrie 2025 14 34.887  2.066.155 

 
 
 
 
DIRECTOR GENRAL,  ÎNTOCMIT, 
  

Numele si prenumele: NAE SORIN PETRE 
Numele si prenumele: ACCOUNTESS 
PROFILE SRL 

Semnatura Calitate: PJ. AUTORIZATA CECCAR  
 Semnatura 
  
Stampila  
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Situatia fluxurilor de trezorerie  
pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2025 
  
 
         

 Note 2025 2024 
  LEI LEI 

Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare    

Profitul/(pierderea) exercitiului  197.074 40.811 
Ajustari pentru reconcilierea profitului/(pierderii) exercitiului 
cu fluxuri de trezorerie nete din exploatare 

   

Modificari nete ale activelor si datoriilor din exploatare    
Cresterea/(descresterea) altor sume de incasat   - 0 
Cresterea/(descresterea) activelor financiare la valoarea justa  (1.023.928) (835.065) 
Cresterea/(descresterea) datoriilor privind onorariile depozitarului 
si administratorului 

 1.765 1.246 

Cresterea/(descresterea) in alte datorii si 
cheltuieli acumulate 

                201 608 

Numerar net din activitatile de exploatare  (824.888) (792.401) 
    
Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare    
Sume obtinute din emiterea de unitati de fond 14 1.250.860 1.009.814 
Plati la rascumpararea de unitati de fond 14 (431.506) (896) 
Numerar net din activitatile de finantare  819.354 1.008.918 
    
Cresterea/(descresterea) neta de numerar si echivalente de numerar  (5.535) 216.516 
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie  216.516 0 
Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie 12 210.981 216.516 

 

DIRECTOR GENERAL,  ÎNTOCMIT, 
  

Numele si prenumele: NAE SORIN PETRE 
Numele si prenumele: ACCOUNTESS 
PROFILE SRL 

Semnatura Calitate: PJ. AUTORIZATA CECCAR 
 Semnatura 
  
Stampila  
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Note la situatiile financiare  

1. Informatii despre Fond  

Fondul de Investitii Alternative CAPITAL POINT Sector Focus este un organism de plasament colectiv in 
valori mobiliare avand ca stat de origine Romania, constituit prin contract de societate civila fara 
personalitate juridica conform prevederilor art. 1491 - 1531 ale Codului Civil Roman si care functioneaza 
in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare si ale 
Regulamentului 15/2004 al ASF (fost CNVM) pana la autorizarea in calitate de Fond de Investitii 
Alternative destinat investitorilor de retail, de tip deschis, diversificat, in conformitate cu prevederile Legii 
nr.243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea 
unor acte normative si a Regulamentului ASF nr.7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de 
investitii alternative. 

Fondul de Investitii Alternative CAPITAL POINT Sector Focus a fost autorizat incepand cu luna noiembrie 
2024. 

Sediul social al Fondului se afla in Bucuresti, Strada Buzesti nr. 76-80, ET. 7, sector 1, Romania. 

punct de vedere sectorial prin 

economice de activitate. 

Fondul nu va investi în instrumente financiare de tipul total return swap, în sensul prevederilor 

 

 

 

specializate pe sectoare de activitate economi
economice atractive.  

Administratorul Fondului este SAI CAPITAL POINT SA, autorizata de ASF prin Decizia 
nr.4222/02.12.2003, inregistrata in reg.ASF cu nr. PJR05SAIR/400005/2.12.2003, cu cod unic de 
inregistrare 6175133, inregistrata la Reg.Com. cu nr.J1994016855406, avand sediul in Bucuresti Sector 1, 
Str.Buzesti nr.76-80, et.7. 

Depozitarul Fondului este Banca Comerciala Romana SA.  
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contul bancar indicat de Investitor. 

Unitatile nu pot fi tranzactionate pe Bursa de Valori. 

2. Bazele intocmirii situatiilor financiare 

(a) Declaratia de conformitate 

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara 

pentru a indeplini cerintele Normei 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu 
Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si 
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor 
Financiare. 

Situatiile financiare au fost aprobate de catre Consiliul de administratie in sedinta din data de 28 aprilie 
2026. 

 

 (b) Prezentarea situatiilor financiare  

Fondul a adoptat o prezentare bazata pe lichiditate in cadrul situatiei pozitiei financiare si o prezentare a 
veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul situatiei rezultatului global, considerand ca 
aceste metode de prezentare ofera informatii care sunt credibile si mai relevante decat cele care ar fi fost 

 

(c) Bazele evaluarii  

Situatiile financiare sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si datoriile financiare la 
valoarea justa prin contul de profit si pierdere, cu exceptia acelora pentru care valoarea justa nu poate fi 
stabilita in mod credibil. Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile ne-financiare sunt 
prezentate la cost amortizat, valoare reevaluata sau cost istoric. Metodele utilizate pentru evaluarea valorii 
juste sunt prezentate in Nota 16. 

(d) Moneda functionala si de prezentare  

cel mai apropiat leu, moneda pe care conducerea Societatii a ales-o ca moneda de prezentare pentru Fond.  

(e) Utilizarea estimarilor si judecatilor 

Pregatirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS presupune utilizarea din partea conducerii a unor 
estimari, judecati si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor contabile precum si valoarea raportata a 
activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Estimarile si ipotezele asociate acestor estimari sunt bazate 
pe experienta istorica precum si pe alti factori considerati rezonabili in contextul acestor estimari. 
Rezultatele acestor estimari formeaza baza judecatilor referitoare la valorile contabile ale activelor si 
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datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile 
estimarilor. 

Estimarile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt 
recunoscute in perioada in care estimarea este revizuita, daca revizuirea afecteaza doar acea perioada sau 
in perioada in care estimarea este revizuita si perioadele viitoare daca revizuirea afecteaza atat perioada 
curenta cat si perioadele viitoare. 

(f) Continuitatea activitatii 

Administratorul fondului nu intentioneaza sa supuna fondul unui proces de fuziune, lichidare in urmatoarele 
12 luni. 

Administratorul Fondului a efectuat o evaluare a capacitatii Fondului de a-si continua activitatea si este 
satisfacut ca Fondul detine resursele pentru a-si continua activitatea in viitorul previzibil si considera ca 
Fondul are suficiente active lichide pentru a isi continua activitatea.  

De asemenea, conducerea nu are cunostinta de incertitudini semnificative care pot pune sub semnul 
intrebarii capacitatea Fondului de a-si continua activitatea. De aceea, situatiile financiare sunt intocmite in 
baza principiului continuitatii activitatii. 

3. Politici contabile semnificative 

Politicile contabile prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor perioadelor 
prezentate in cadrul acestor situatii financiare. 

a) Adoptarea IFRS 9 

include principii noi in ce priveste clasificarea si masurarea instrumentelor financiare, un model privind 
riscul de credit pentru calculul deprecierii activelor financiare si noi cerinte generale privind contabilitatea 
de acoperire impotriva riscurilor. De asemenea, pastreaza principii similare cu IAS 39 privind recunoasterea 
si derecunoasterea instrumentelor financiare.  

Societatea a adoptat IFRS 9 cu data aplicarii initiale la 1 ianuarie 2018. Societatea detine urmatoarele 
instrumente financiare: numerar si conturi curente, obligatiuni listate si nelistate unitati de fond. In urma 
analizei efectuate, incepand cu data aplicarii initiale a IFRS 9, societatea a decis sa clasifice toate 
participatiile la valoarea justa prin profit si pierdere (optiune implicita prevazuta de IFRS 9). Aceasta 
abordare este in concordanta cu modelul de afaceri al societatii de a administra performanta portofoliului 
sau pe baza valorii juste avand drept scop maximizarea randamentelor pentru actionari si cresterea activului 
net pe actiune prin investitii realizate, in principal, in actiuni si valori mobiliare romanesti. 

Nu au existat modificari ale valorii contabile a activelor si datoriilor financiare in momentul tranzitiei la 
IFRS 9 la 1 ianuarie 2018 comparativ cu valoarea anterioara a acestora stabilita in conformitate cu IAS 39 

b) Tranzactii in moneda straina 

Operatiunile exprimate in moneda straina sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la data 
tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii bilantului contabil sunt 
transformate in moneda functionala la cursul din ziua respectiva. Castigurile sau pierderile din decontarea 
acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la sfarsitul exercitiului financiar a activelor si 
datoriilor monetare denominate in moneda straina sunt recunoscute in profit sau pierdere.   

Cursurile de schimb ale principalelor monede straine au fost: 

Moneda Curs spot Curs spot 
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31 decembrie 2024 31 decembrie 2025 

EUR 4,9741 5.0985 

USD 4,7768 4,3417 

c)   Numerar si echivalente de numerar 

Numerarul si echivalentele de numerar incluse in situatia pozitiei financiare includ casa, depozite la vedere 
si depozite pe termen scurt la banci, cu maturitati initiale de trei luni sau mai putin. 

In situatia fluxurilor de trezorerie, numerarul si echivalentele de numerar sunt compuse din numerarul si 
echivalentele de numerar definite mai sus, nete de descoperitul de cont, dupa caz. 

d)   Instrumente financiare 

(i) Clasificare 

Fondul isi clasifica instrumentele financiare detinute urmatoarele categorii, in conformitate cu prevederile 
IFRS 9: 

Active financiare si datorii financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere 

Active si datorii financiare detinute in vederea tranzactionarii: activele financiare sunt clasificate in aceasta 
categorie daca sunt achizitionate in vederea vanzarii si/sau reachizitiei in termen scurt. Aceasta categorie 
include titluri de capital, investitii in fonduri administrate si instrumente de datorie. Aceste active sunt 
achizitionate in principal pentru a genera profit din fluctuatiile pe termen scurt ale preturilor. 

Fondul nu are instrumente financiare care, la recunoasterea initiala, au fost clasificate in mod specific ca 
 

Imprumuturi si creante 

Imprumuturile si creantele sunt active financiare, altele decat instrumentele derivate, cu plati fixe sau 
determinabile care nu sunt cotate pe o piata activa. In aceasta categorie Fondul include sumele referitoare 
la alte creante pe termen scurt. 

Alte datorii financiare 

Aceasta categorie cuprinde toate datoriile financiare, altele decat cele la valoare justa prin contul de profit 
si pierdere.  

In aceasta categorie Fondul include alte datorii pe termen scurt, adica datorii catre brokeri, datorii catre 
custode si administratorul Fondului si alte datorii si cheltuieli estimate. 

(ii) Recunoastere 

Fondul recunoaste un activ financiar sau o datorie financiara atunci, si numai atunci cand devine parte a 
prevederilor contractuale ale instrumentului. 

Cumpararile sau vanzarile de active financiare care necesita livrare de active intr-un termen stabilit, in 
general, prin regulamente sau conventii de pe piata (tranzactii standard), sunt recunoscute la data tranzactiei, 
respectiv data la care Fondul se angajeaza sa cumpere sau sa vanda activul. 
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(iii) Evaluare initiala 

Activele financiare si datoriile financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere sunt inregistrate 
in situatia pozitiei financiare la valoarea justa. Toate costurile de tranzactionare ale acestor instrumente sunt 
recunoscute direct in contul de profit si pierdere. 

Imprumuturile, creantele si datoriile financiare (altele decat cele clasificate ca detinute in vederea 
tranzactionarii) se evalueaza initial la valoarea justa, plus orice costuri incrementale direct atribuibile 
achizitiei sau emiterii. 

Instrumentele derivate incorporate sunt tratate ca fiind instrumente derivative separate si sunt intregistrate 
la valoarea justa doar in cazul in care caracteristicile si riscurile economice aferente instrumentului derivat 
incorporat nu sunt strans legate de caracteristicile si riscurile economice aferente contractului-gazda, si 
contractul-gazda nu este clasificat ca fiind detinut in vederea tranzactionarii sau clasificat de Fond ca fiind 
evaluat la valoarea justa prin profit sau pierdere. In cazul in care un instrument derivat este separat de 
contractul gazda, acesta se inregistreaza la valoarea justa iar modificarile in valoarea justa sunt recunoscute 
in profit sau pierdere in situatia rezultatului global.  

(iv) Evaluarea ulterioara 

Dupa evaluarea initiala, Fondul isi evalueaza la valoarea justa instrumentele financiare clasificate la 
valoarea justa prin contul de profit si pierdere. Modificarile ulterioare ale valorii juste a acestor instrumente 

Venituri sau pierderi nete privind activele si datoriile financiare la valoarea 
justa prin contul de profit si pierdere

Venituri din dobanzi  Venituri din dividende  

Evaluarea la valoarea justa 

Valoarea justa este suma la care poate fi tranzactionat un activ sau decontata o datorie, intre parti interesate 
si in cunostinta de cauza, in cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii obiective la data evaluarii. 

Valoarea justa a instrumentelor financiare tranzactionate pe pietele active la data de raportare se determina 
pe baza preturilor de piata sau pe pretul pe care il stabileste dealer-ul (pretul bid pentru pozitiile long si 
pretul ask pentru pozitiile short), fara nici o deducere pentru costurile de tranzactionare. Un instrument 
financiar are o piata activa daca pentru acel instrument sunt disponibile rapid si in mod regulat preturi 
cotate, iar aceste preturi reflecta tranzactii de piata efectuate regulat in conditii de piata obiective. 

Pentru toate celelalte instrumente financiare netranzactionate pe o piata activa, valoarea justa se determina 
prin folosirea unor tehnici de evaluare adecvate. Tehnicile de evaluare includ: folosirea tranzactiilor recente 
de pe piata in conditii obiective; referirea la valoarea de piata curenta a altui instrument care este in mare 
masura asemanator; analiza fluxurilor de trezorerie actualizate si modelele de stabilire a preturilor pentru 
optiuni, folosind cat mai mult posibil datele disponibile si relevante de pe piata. O analiza a valorilor juste 
ale instrumentelor financiare si alte detalii suplimentare cu privire la modul in care acestea sunt evaluate 
sunt prezentate in Nota 16.  

Evaluarea la cost amortizat 

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul financiar 
sau datoria fnanciara este evaluat(a) la recunoasterea initiala minus rambursarile de principal, plus sau 
minus amortizarea cumulata utilizand metoda dobanzii efective pentru fiecare diferenta dintre valoarea 



Capital Point Sector Focus
Situatii financiare individuale intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara - pentru 
anul incheiat la 31 decembrie 2025 
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat altfel) 

12 

initiala si valoarea la scadenta, si minus orice reducere (directa sau prin utilizarea unui cont de ajustare) 
pentru depreciere sau imposibilitatea de recuperare. 

Metoda dobanzii efective este o metoda de calcul a costului amortizat al unui activ financiar sau al unei 
datorii financiare si de alocare a venitului din dobanzi sau a cheltuielii cu dobanzile pe perioada relevanta. 
Rata dobanzii efective reprezinta rata care actualizeaza exact platile si incasarile viitoare in numerar 
estimate pe durata de viata preconizata a instrumentului financiar sau, acolo unde este cazul, pe o durata 
mai scurta, la valoarea contabila neta a activului financiar sau a datoriei financiare. In calculul ratei dobanzii 
efective, Fondul estimeaza fluxurile de trezorerie luand in considerare toti termenii contractuali ai 
instrumentului financiar, dar nu ia in considerare pierderile viitoare. Calculul include toate comisioanele 
platite si incasate intre partile contractuale care fac parte integranta din rata dobanzii efective, costurile de 
tranzactionare si toate celelalte prime sau reduceri. 

Imprumuturile si creantele sunt inregistrate la cost amortizat, folosind metoda dobanzii efective, minus 
orice ajustare pentru depreciere. Castigurile si pierderile sunt incluse in contul de profit si pierdere cand 
imprumuturile si creantele sunt derecunoscute sau depreciate, precum si pe durata intregului proces de 

Venituri din 
dobanzi  

Datoriile financiare, altele decat cele clasificate la valoare justa prin contul de profit si pierdere, sunt 
evaluate la cost amortizat folosind metoda dobanzii efective. Castigurile si pierderile sunt incluse in contul 
de profit si pierdere cand datoriile sunt derecunoscute precum si pe durata intregului proces de amortizare. 
(v) Derecunoasterea 

Un activ financiar (sau, acolo unde este cazul, o parte din activul financiar sau o parte dintr-un grup de 
active financiare similare) este derecunoscut atunci cand: 

 

-a transferat drepturile de a incasa fluxuri de trezorerie din active, si  

riscurile si beneficiile activului; sau (b) Fondul nici nu a 

transferat, nici nu a retinut in mare masura toate riscurile si beneficiile activului, dar a transferat controlul 

asupra activului.  

Atunci cand Fondul si-a transferat drepturile de a primi fluxuri de trezorerie de la un activ (sau a intrat intr-
un acord pass-through) si nici nu a transferat, nici nu a retinut in mare masura riscurile si beneficiile 
activului si nici nu a transferat controlul asupra activului, activul este recunoscut in masura implicarii 
continue a Societatii in activ. In acest caz, Fondul recunoaste si o datorie asociata. Activul transferat si 
datoria asociata sunt evaluate pe o baza care reflecta drepturile si obligatiile retinute de Fond. 

Fondul derecunoaste o datorie financiara cand obligatia aferenta datoriei este stinsa, anulata sau expira. 

(vi) Compensarea instrumentelor financiare 

Activele financiare si datoriile financiare sunt compensate, iar suma neta este raportata in situatia pozitiei 
financiare daca si numai daca exista un drept executoriu legal pentru a compensa sumele recunoscute si 
daca exista o intentie de a se deconta tranzactia pe net sau de a realiza activul si de a stinge datoria simultan. 
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(vii) Castiguri si pierderi 

Castigurile sau pierderile ce rezulta dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau a unei datorii 
financiare sunt recunoscute ca si castiguri sau pierderilor generate de active financiare sau de datorii 
financiare clasificate ca fiind evaluate la valoarea justa prin profit si pierdere sunt recunoscute in profit sau 
pierdere.  

e) Alte creante si datorii 

Alte creante reprezinta contravaloarea instrumentelor financiare care a fost platita catre brokeri dar pentru 
care acele instrumente financiare nu au fost livrate catre Fond la data raportarii. Pentru recunoasterea si 
evaluarea creantelor fata de brokeri a se referi la politici contabile pentru Imprumuturi si creante. 

Alte datorii includ contravaloarea instrumentelor financiare vandute, care a fost incasata dar pentru care 
acele instrumente financiare nu au fost decontate de catre borkeri la data raportarii. Pentru recunoasterea si 
evaluarea altor datorii catre brokeri a se referi la politici contabile aferente datoriilor financiare, altele decat 
cele clasificate la valoare justa prin contul de profit si pierdere. 

f) Unitati de fond 

Clasificarea unitatilor de fond 

Actiunile rascumparabile sunt clasificate drept instrumente de capital deoarece: 

in cazul lichidarii acestuia. 

 

de instrumente. 

 

instrumente au caracteristici identice. 

financiare cu exceptia dreptului posesorului la o cota proportionala din activele nete ale Fondului. 

 

este substantial bazata pe profitul sau pierdere si modificarea in activele nete recunoscute de Fond pe durata 

de viata a instrumentului. Desi regulile de calcul pentru valoarea unitara a activului net sunt diferite de cele 

IFRS in ceea ce priveste evaluarea ulterioara a instrumentelor de datorii ( de exemplu in VUAN modul de 
calcul este costul amortizat), diferentele nu sunt semnificative si considerand structura si maturitatea 

investitiilor se asteapta sa ramana nesemnificative. 

Pe langa faptul ca actiunile rascumparabile au toate caracteristicile de mai sus, Fondul nu trebuie sa mai 
aiba un alt instrument financiar sau contract care are: 

pierdere, modificarea activelor nete recunoscute 

sau modificarea valorii juste a activelor nete recunoscute sau nerecunoscute ale Fondului 
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rascumparabile. 

Fondul evalueaza permanent clasificarea actiunilor rascumparabile. Daca actiunile rascumparabile nu mai 
au toate caracteristicile sau nu mai indeplinesc toate conditiile prezentate pentru a fi clasificate drept 
capitaluri proprii, Fondul le va reclasifica drept datorii financiare si le va evalua la valoarea justa la data 
reclasificarii, orice diferenta fata de valoarea contabila anterioara fiind recunoscute in capitaluri proprii. 
Daca ulterior actiunile rascumparabile au toate caracteristicile si indeplinesc conditiile pentru a fi clasificate 
drept capitaluri proprii, Fondul le va reclasifica drept instrumente de capitaluri proprii si le va evalua la 
valoarea contabila a pasivelor la data reclasificarii. 

Emiterea, achizitia sau anularea de actiuni rascumparabile sunt tratate si inregistrate in contabilitate drept 
tranzactii de capital. 

La emiterea actiunilor, pretul primit este inclus in capitalurile proprii.  

Costurile de tranzactionare suportate de Fond pentru emiterea sau achizitionarea propriilor sale instrumente 
de capitaluri proprii sunt contabilizate drept deducere din capitalurile proprii in masura in care acestea 
reprezinta costuri incrementale direct atribuibile tranzactiei de capitaluri proprii care, in caz contrar, ar fi 
fost evitata. 

Instrumentele proprii de capital care sunt reachizitionate (actiuni de trezorerie) sunt deduse din capitalurile 
proprii si contabilizate la valori egale cu pretul platit, inclusiv orice costuri incrementale atribuibile direct. 
Politica Fondului este sa nu pastreze actiuni in trezorerie, ci, mai degraba, sa le anuleze odata ce au fost 
rascumparate. 

Nu se recunoaste profit sau pierdere in situatia rezultatului global la achizitia, vanzarea, emiterea sau 
anularea instrumentelor proprii de capital ale Fondului. 

g) Veniturile si cheltuielile din dobanzi 

Veniturile si cheltuielile din dobanzi sunt recunoscute in situatia rezultatului global pentru toate 
instrumentele financiare purtatoare de dobanda (inclusiv veniturile din dobanzi privind activele financiare 
nederivate evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere) aplicand metoda ratei dobanzii 
efective. 

h) Venituri din dividende 

Veniturile din dividende sunt recunoscute atunci cand este stabilit dreptul Fondului de a primi plata. Venitul 
din dividende sunt prezentate brut de orice impozite retinute la sursa care nu sunt recuperabile, care sunt 
prezentate separate in situatia rezultatului global. 

i) Castig sau pierdere net(a) privind activele financiare si datoriile financiare la valoarea justa prin 
contul de profit si pierdere 

Acest element include modificari ale valorii juste a activelor financiare si datoriilor financiare detinute in 
vederea tranzactionarii si exclude venitul din dobanzi, precum si veniturile si cheltuielile aferente 
dividendelor. 
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Castigurile si pierderile nerealizate includ modificarile valorii juste a instrumentelor financiare pentru 
perioada de raportare, din momentul reversarii castigurilor si pierderilor nerealizate ale perioadei anterioare 
pentru instrumentele financiare realizate in timpul perioadei de raportare.  

Acestea reprezinta diferenta dintre valoarea contabila initiala a unui instrument si valoarea de vanzare. 

j) Cheltuieli cu comisioanele 

Cu exceptia cazului in care sunt incluse in calculul dobanzii efective, cheltuielile cu comisioanele se 

 

k) Impozitul pe profit 

Conform sistemului actual de impozitare, Fondul, entitate fara personalitate juridica, nu intra sub incidenta 
dispozitiilor legale privind impozitarea. 

4. Modificari ale politicilor contabile si alte informatii de furnizat 

5), nu au intrat în vigoare standarde noi sau amendamente semnificative ale 

 

5. Castig/(pierdere) net(a) privind activele financiare si datoriile financiare la valoarea justa 
prin contul de profit si pierdere 

 

   
 Castiguri/(Pierderi) nete aferente:  2025 2024 
Actiuni 106.416 8.182 
Fonduri de investitii 927 98 

Titluri de stat 156.902 32.803 

Total castig net din instrumente financiare la valoare justa 
prin contul de profit sau pierdere 

264.245 41.083 

 

6. Venituri din dobanzi 

 2025 2024 
Provenite din: LEI LEI 
Numerar si echivalente de numerar 2.252 299 
Alte active purtatoare de dobanda detinute in vederea 
tranzactionarii 

- 0 

Bilete la ordin - - 
 2.252 299 
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7. Castigul sau pierderea neta din cursul de schimb 

Castigurile sau pierderile nete din cursul de schimb sunt cauzate de reevaluarea altor active si datorii 
financiare care sunt denominate in valute straine 

 

 2025 2024 
 LEI LEI 

Castiguri din cursul de schimb 340.271 33.582 
Pierderi din cursul de schimb (373.516) (24.056) 
Castig / (pierdere) net(a) din curs de schimb (133.245) 9.525 

 

8. Cheltuieli cu onorariile depozitarului si administratorului 

  2025 2024 
  LEI LEI 
Comisioane de administrare 29.583 6.348 
Comisioane de custodie si depozitare 4.124 1.869 
  33.708 8.217 

 

Depozitarul Fondului  Banca Comerciala Romana 

Banca Comerciala Romana S.A (Depozitarul) este depozitarul Fondului.  

Depozitarul desfasoara atributiile obisnuite legate de custodie, trezorerie si depozitare de titluri fara niciun 
fel de restrictie. Depozitarul are dreptul la o suma ce reprezinta comisionul pentru serviciile prestate plus 
alte comisioane de depozitare prevazute in prospectul Fondului, platibile lunar pentru luna 
precedenta.Onorariile depozitarului pentru exercitiul financiar 2025 s-au ridicat la suma de 4.124 lei; 
onorariile depozitarului de plata la 31 decembrie 2025 insumeaza 257 lei. 

  

Cheltuieli cu onorariile de intermediere si alte costuri de tranzactionare  

  2025 2024 

  LEI LEI 

Comisioane de intermediere si alte costuri de tranzactionare 4.824 2.894 

  4.824 2.894 
 

9. Alte cheltuieli operationale  

  2025 2024 

  LEI LEI 

Comisioane de audit 595 595 



Capital Point Sector Focus
Situatii financiare individuale intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara - pentru 
anul incheiat la 31 decembrie 2025 
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat altfel) 

17 

Comisioane ASF 1.414 301 

Comisioane cu serviciile bancare si asimilate 943 168 

Total alte cheltuieli operationale 2.952 1.064 
 

10. Impozite 

Deoarece Fondul este scutit de orice forma de impozitare in Romania, rata de impozitare statutara a 
Fondului este de 0%. Totusi, veniturile din dividende sunt supuse impozitului cu retinere la sursa si este 
singurul element impozabil, la un impozit cu retinere la sursa de 10%. Impozitul cu retinere la sursa aferent 
Fondului in anul 2025 este 5.306 lei (2024: 2.079 lei). 

Incepand cu anul 2023, Legislatia romana prevede ca la rascumpararea unitatilor din Fond, in functie de 
perioada de detinere a unitatilor rascumparate, sa se retina si sa se vireze la stat un impozit de 1% sau 3%. 
Astfel, Fondul pentru exercitiul financiar 2025 a fost inregistrat un impozit retinut la sursa de 434 lei (2024 : 
1 lei). 

11. Numerar si echivalente de numerar 

 31 decembrie 
2025 

31 decembrie 
2024

 LEI LEI
Numerar la banci 210.981 216.516
Depozite pe termen scurt 0 0

 210.981 216.516

 

 

12. Active financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere 

 31 decembrie 
2025 

31 decembrie 
 2024 

Active financiare detinute in vederea tranzactionarii   

(i) Actiuni si fonduri in administrare   
Actiuni listate 733.939 138.270 
Actiuni nelistate 1.082.561 656.227 
Fonduri de investitii nelistate - - 
(ii) Titluri purtatoare de dobanda   
Obligatiuni corporative  - - 
Titluri de stat 42.494 40.568 
Total active financiare detinute in vederea tranzactionarii 1.858.991 835.065 

 

Fondul nu a desemnat niciun imprumut sau creanta la valoarea justa prin contul de profit si pierdere. 
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13. Activ net atribuibil /Unitati de fond  

Asa cum a fost explicat in Nota 3 (f)  Principii, politici si metode contabile, Activ net atribuibil/Unitati de 
fond, Fondul clasifica unitatile de fond ca si instrumente de datorie. 

Activul net atribuibil participantilor este in suma de 2.066.155 lei reprezentand valoarea contabila conform 
IFRS a activelor si datoriilor fondului. Aceasta valoarea este egala cu valoarea activului net al fondului 
calculat pe baza reglementarilor specifice din Romania, emise de ASF pentru a fi aplicate la calculul 
evaluarii investitiilor, in suma de 2.064.813 lei ajustata cu valoarea diferentelor intre metodele de evaluare 
IFRS si reglementarile specifice in suma de 1.343 lei. Activul net este divizat in 34.887 de unitati de fond 
la 31 decembrie 2025.  

 

Valoarea activului net  31 decembrie 2025  31 decembrie 2024 

  LEI LEI 

Valoarea activului net (calculata conform IFRS) 2.066.155 1.049.730 
Valoarea activului net (calculate conform 
reglementarilor specifice 

2.064.813 1.049.591 

Ajustari aferente diferentelor de evaluare  (1.343) (140) 
 

 

Valoarea activului net per unitate 31 decembrie 2025  31 decembrie 2024  

  LEI LEI 
Valoarea activului net per unitate (calculata conform 
IFRS) 

59.23 52.83 

Valoarea activului net per unitate (calculata conform 
reglementarilor specifice) 

59.19 52.82 

    

Subscrierea si rascumpararea de actiuni rascumparabile se bazeaza pe valoarea activului net per actiune 
(reprezentand activul net al Fondului calculat pe baza reglementarilor specifice din Romania, emise de 
ASF, respectiv regulamentul ASF 39/2015 si a standardelor de contabilitate romanesti respectiv Legea 
Contabilitatii nr 82/1991, pentru a fi aplicate la calculul evaluarii investitiilor, impartit la numarul de actiuni 
rascumparabile in circulatie) la data tranzactiei. Conform acestor reglementari, obligatiunile si titlurile de 
stat sunt evaluate la cost amortizat. Pentru toate celelalte instrumente financiare nu exista diferente de 
metoda de evaluare intre IFRS si standardele de contabilitate statutare.  

Mai jos este prezentata o reconciliere a numarului de unitati in circulatie la inceputul si la sfarsitul 
perioadelor de raportare:  

 

 Unitati subscrise, platite 
integral si in circulatie 

La 1 ianuarie 2024 0 
Rascumparare si anulare unitati (32) 
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Subscriere unitati 19.903 
La 1 ianuarie 2024 19.871 
Rascumparare si anulare unitati (7.864) 
Subscriere unitati 22.879 
La 31 decembrie 2025 34.887 

 

 

Managementul activului net 

Ca urmare a capacitatii de a emite si a rascumpara unitati de fond, activul net al Fondului poate varia in 
functie de cererea existenta privind rascumpararile si subscrierile catre Fond. Fondul nu este supus unor 
cerinte de capital impuse de la nivel extern si nu este supus nici unor restrictii legale cu privire la subscrierea 
si rascumpararea actiunilor rascumparabile, altele decat cele incluse in prospectul Fondului.  

Obiectivele Fondului privind managementul activului net sunt urmatoarele:  

Obiectivul fondului Capital Point Sector Focus este de a obtine randamente superioare pe termen mediu si 
lung, prin investitii in principal in titluri de participare listate, emise de fonduri care au preponderent 
expunere pe actiuni si care sunt specializate pe sectoare de activitate economica, si in actiuni ale 
companiilor care activeaza in sectoare economice atractive. 

Strategia de investitii a fondului Capital Point Sector Focus va urmari o alocare activa si diversificata din 
punct de Vedere sectorial prin investitii in instrumente financiare care au expunere pe piata globala si care 
au specializare pe sectoare economice de activitate (in principal titluri de participare si actiuni), avand ca 
referinta alocarea sectoriala a benchmark-ului Fondului, indicele MSCI World Index. Alocarea strategica a 
fondului in actiuni si titluri de participare emise de fonduri care investesc preponderent in actiuni este de 
75% din activul fondului. Pe langa titluri de participare si actiuni, fondul investeste in depozite, instrumente 
cu venit fix sau alte instrumente financiare permise de legislatia in vigoare. 

Fondul este constituit pentru a atrage resursele financiare ale persoanelor fizice sau juridice în scopul 
investirii acestora cu preponderenta in actiuni si obligatiuni în conformitate cu prevederile cadrului 
normativ incident. 

Politica de investitii adoptata de Fond consta in dispersia riscului pe mai multe sectoare economice, fara 
limite geografice sau de alta natura. 

 

14. Managementul riscului financiar  

Introducere 

Obiectivul Fondului cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea valorii si protejarea 
valorii pentru actionari. Riscul este inerent activitatilor Fondului, insa este gestionat printr-un proces 
continuu de identificare, evaluare si monitorizare, care este supus limitelor de risc si altor controale. 
Procesul de managementul riscului este decisiv pentru profitabilitatea permanenta a Fondului. Fondul este 
expus riscului de piata (care include riscul valutar, riscul ratei dobanzii si riscul de pret), riscului de credit 
si riscului de lichiditate aferente instrumentelor financiare pe care le detine. 
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Structura managementului de risc 

Administratorul Fondului este responsabil pentru identificarea si controlarea riscurilor si este responsabilul 
final pentru managementul de risc general al Fondului. 

Reducerea riscurilor 

Politicile Fondului includ indrumari privind investitiile, care prevad strategia de afaceri generala, toleranta 
acesteia la risc si filozofia generala de management al riscului. 

Concentrarea excesiva a riscurilor  

Concentrarea indica sensitivitatea relativa a performantei Fondului la progrese care afecteaza o anumita 
industrie si zona geografica. Concentrarile riscurilor apar atunci cand mai multe instrumente financiare sau 
contracte sunt incheiate cu aceeasi contrapartida, sau cand mai multe contrapartide sunt implicate in 
activitati de afaceri similare sau activitati din cadrul aceleiasi regiuni geografice, sau au caracteristici 
economice similare prin care capacitatea lor de a-si indeplini obligatiile contractuale ar fi afectata in mod 
similar de modificari ale conditiilor economice, politice sau de alta natura. Concentrari ale riscului de 
lichiditate pot aparea ca rezultat al termenelor de rambursare a datoriilor financiare, al surselor facilitatilor 
de imprumut sau al dependentei de o anumita piata in care sa realizeze active lichide. Concentrari ale 
riscului valutar pot aparea daca Fondul are o pozitie neta Inchisa semnificativa intr-o singura valuta, sau 
pozitii nete Inchise generale in mai multe monede, care au tendinta sa se modifice impreuna.   

Pentru a evita concentrarile excesive ale riscurilor, politicile si procedurile Fondului includ indrumari 
specifice privind concentrarea pe mentinerea unui portofoliu diversificat. 

Riscul de piata 

Riscul de piata este riscul ca valoarea justa sau fluxurile de trezorerie viitoare generate de instrumentele 
financiare sa fluctueze din cauza modificarii variabilelor pietii, cum sunt ratele de dobanda si cursurile de 
schimb valutar si pretul capitalului. 

Riscul maxim generat de instrumentele financiare este egal cu valoarea justa a acestora. 

Riscul ratei de dobanda 

Riscul ratei de dobanda provine din posibilitatea ca valoarea justa sau fluxurile de trezorerie viitoare 
generate de instrumentele financiare sa fluctueze in urma modificarii ratei dobanzii de piata.  

In tabelul de mai jos este prezentata senzitivitatea profitului si a capitalurilor Fondului fata de o 
modificare rezonabila posibila a ratei, toate celelalte variabile ramanand constante. 

In practica, rezultatul real al tranzactiilor poate fi diferit de analiza sensitivitatii prezentata mai jos, iar 
diferenta ar putea fi semnificativa. 

In tabelul de mai jos este analizata expunerea Fondului la riscul de ratei dobanzii. Activele si pasivele 
sunt prezentate la valoarea neta si alocate pe benzi de scadenta in functie de cea mai apropiata dintre data 
urmatoarei modificari a ratei de dobanda si data maturitatii: 
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Expunerea la riscul ratei dobanzii 

 0-3 luni 
3 -6 
luni 

6-12 luni 1-5 ani 
Peste 5 

ani 
Nepurtatoare  
de dobanda 

Total

La 31 
decembrie 
2025 

       

Active        
Numerar si 
echivalente de 
numerar 

210.981 - - - - - 210.981

Active 
financiare la 
valoarea justa 
prin contul de 
profit si 
pierdere 

- - 42.749 - - 1.816.242 1.858.991

Total active 210.981 - 42.749 - - 1.816.242 2.069.972

 
Datorii privind 
onorariile 
depozitarului si 
administratorul
ui 

- - - - - 3.606 3.606

Alte datorii - - - - - 211 211
Unitati de fond - - - - - - -
Total datorii  - - - - 3.817 3.817
Expunere neta 
la riscul de 
rata de 
dobanda 

210.981 - 42.749 - - 1.812.425 2.066.155

       
       

 0-3 luni 
3 -6 
luni 

6-12 luni 1-5 ani 
Peste 5 

ani 
Nepurtatoare  
de dobanda 

Total

La 31 
decembrie 
2024 

       

Active        
Numerar si 
echivalente de 
numerar 

216.516 - - - - - 216.516

Active 
financiare la 
valoarea justa 
prin contul de 

- - 40.567 - - 794.498 835.065
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profit si 
pierdere 

Total active 216.516 - 40.567 - - 794.498 1.051.581

 
Datorii privind 
onorariile 
depozitarului si 
administratorul
ui 

- - - - - 1.841 1.841

Alte datorii - - - - - 11 11
Unitati de fond - - - - - - -
Total datorii  - - - - 1.852 1.852
Expunere neta 
la riscul de 
rata de 
dobanda 

216.516 - 40.567 - - 792.646 1.049.729

       
       

 

Riscul valutar  

Riscul valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze din cauza modificarii cursurilor 
de schimb. Fondul detine investitii in instrumente financiare derivate si alte investitii exprimate in monede, 
altele decat lei. Astfel, valoarea activelor Fondului poate fi afectata favorabil sau nefavorabil de fluctuatii 
ale cursurilor de schimb si, prin urmare, Fondul va fi inevitabil supus riscului valutar.  

 

 

Riscul de pret al titlurilor de capital 

Riscul de pret al titlurilor de capital este riscul unor modificari nefavorabile ale valorilor juste ale titlurilor 
de capital detinute in urma modificarii valorii actiunilor individuale. Expunerea la riscul de pret al titlurilor 
de capitalului propriu provine din investitiile Fondului in actiuni sau unitati de fond. Fondul gestioneaza 
acest risc mentinand un portofoliu diversificat . 

Riscul de lichiditate  

Riscul de lichiditate este definit ca riscul ca Fondul sa intampine dificultati in respectarea obligatiilor 
asociate cu datoriile financiare care sunt decontate prin livrare de numerar sau a unui alt activ financiar. 
Expunerea la riscul de lichiditate apare din cauza posibilitatii ca Fondul sa fie nevoit sa-si achite datoriile 
sau sa-si rascumpere actiunile mai devreme decat era preconizat. Fondul este expus in mod regulat 
rascumpararilor in numerar a actiunilor sale rascumparabile. Actiunile sunt rascumparabile la optiunea 
detinatorului pe baza valorii activului net per actiune a Fondului la data rascumpararii, calculata in 

plasarea resurselor financiare î
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indicat de Investitor. 

Politica Fondului este ca Administratorul Fondului sa monitorizeze zilnic pozitia de lichiditate a Fondului. 

 

 

Datorii financiare 

Grupele de scadenta se bazeaza pe perioada ramasa intre sfarsitul perioadei de raportare si data scadentei 
contractuale. In cazul in care contrapartida are posibilitatea alegerii datei la care se plateste suma, datoria 
este alocata catre termenul cel mai scurt in care Fondul poate avea obligatia de a efectua plata.  

Active financiare 

Analiza instrumentelor de capitalul propriu (actiuni) si a instrumentelor de datorii evaluate la valoarea justa 
prin contul de profit si pierdere pe grupe de scadenta se bazeaza pe data asteptata la care aceste active vor 
fi realizate. Pentru alte active, analiza pe grupe de scadenta se bazeaza pe perioada ramasa de la sfarsitul 
perioadei de raportare la data scadentei contractuale sau, daca aceasta este anterioara, la data asteptata la 
care aceste active vor fi realizate si nu include fluxurile de numerar din dobanzi. 

 

 

La 31 decembrie 2025 
Pana la 1 

 
1-3 
luni 

3-6 
luni 

6-12 
luni 

1-
5 

an
i 

Peste 
5 ani 

maturitate 
Total 

Datorii financiare        LEI 

Datorii privind onorariile 
depozitarului 

- - - - - - 
 

3.606 3.606 

  Alte datorii si cheltuieli  
angajate 

- - - - - - 
211 

211 

 Total datorii financiare - - - - - - 3.817 3.817 

 Excedent/(Deficit) de 
lichiditate 

210.981 - - 42.749 - - 1.812.425 2.066.155 

 

La 31 decembrie 2025 Pana la 1 
luna 

1-3 luni 
3-6 
luni 

6-12 
luni 

1-5 ani 
Peste 5 

ani 
Fara 

maturitate 
Total 

Active financiare LEI LEI LEI LEI LEI LEI LEI LEI 
Numerar si echivalente 
de numerar 

210.981 - - - - - - 210.981 

Active financiare la 
valoarea justa prin  
contul de profit si 
pierdere  

- - - 42.749 - - 1.816.242 1.858.991 

Total active 
financiare 

210.981 - - 42.749 - - 1.816.242 2.069.972 
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La 31 decembrie 2024 
Pana la 1 

 
1-3 
luni 

3-6 
luni 

6-12 
luni 

1-5 
ani 

Peste 
5 ani maturitate 

Total 

Datorii financiare        LEI 

Datorii privind onorariile 
depozitarului 

- - - - - - 
 

1.841 1.841 

  Alte datorii si cheltuieli  
angajate 

- - - - - - 
11 

11 

 Total datorii financiare - - - - - - 1.852 1.852 

 Excedent/(Deficit) de 
lichiditate 

216.516 - - 
40.5

67 
- - 792.646 1.049.729 

 

Riscul de credit 

Riscul de credit este riscul aparitiei unei pierderi financiare pentru Fond din cauza neindeplinirii, de catre 
o contrapartida a unui instrument financiar, a obligatiilor ce ii revin.Fondul este expus la riscul aparitiei 
unor pierderi legate de credit ca urmare a incapacitatii sau indisponibilitatii unei contrapartide de a-si 
indeplini obligatiile contractuale. Aceste expuneri de credit exista in cadrul relatiilor de finantare si a altor 
tipuri de tranzactii. 

Calitatea activelor financiare expuse la riscul de credit 

In tabelul de mai jos este analizata expunerea maxima a Fondului la riscul de credit, care este egala cu 
valoarea contabila a instrumentului din situatiile financiare.  

 31 decembrie 2025 31 decembrie 2024 

 LEI LEI 

Numerar si echivalente de numerar 210.980 216.515 

Active financiare detinute in vederea 
tranzactionarii purtatoare de dobanda 

1.858.992 835.065 

Total expunere la riscul de credit 2.069.972 1.051.581 

 

La 31 decembrie 
2024 

Pana la 1 
luna 

1-3 luni 
3-6 
luni 

6-12 
luni 

1-5 ani 
Peste 5 

ani 
Fara 

maturitate 
Total 

Active financiare LEI LEI LEI LEI LEI LEI LEI LEI 
Numerar si 
echivalente de 
numerar 

216.516 - - - - - - 216.516 

Active financiare la 
valoarea justa prin  
contul de profit si 
pierdere  

- - - 40.567 - - 794.498 835.065 

Total active 
financiare 

216.516 - - 40.567 - - 794.498 1.051.581 
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Concentrarile riscului expunerii maxime la riscul de credit 

In tabelul de mai jos este analizata concentrarea riscului de credit in functie de distributia geografica (in 
functie de domiciliul contrapartidelor):

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
in functie de distributia geografica % din total expunere la riscul de credit
Uniunea Europeana 3% 2%
Regatul Unit 97% 98%
Total 100% 100%

In tabelul de mai jos este analizata concentrarea riscului de credit in functie de distributia industriala :

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

in functie de distributia industriala % din total expunere la riscul de credit

Financiar 100% 100%
Altele 0% 0%

100% 100%

15. Valoarea justa a instrumentelor financiare

In tabelul de mai jos sunt prezentate instrumentele financiare recunoscute la valoarea justa, analiza 
realizandu-se intre cele a caror valoare justa se bazeaza pe: 

Preturile cotate de pe pietele active pentru active sau datorii identice (nivelul 1) 
Cele care implica intrari, altele decat preturile cotate clasificate ca nivel 1, care sunt observabile 
pentru activ sau datorie fie direct (ca preturi), fie indirect (derivand din preturi) (nivelul 2) 
Cele care implica intrari aferente activului sau datoriei si care nu sunt bazate pe date observabile 
de piata (intrari neobservabile) (nivel 3)

31 Decembrie 
2025

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
LEI LEI LEI LEI

Active financiare la valoarea 
justa prin contul de profit si 
pierdere
Actiuni cotate 733.936 - - 733.936
Obligatiuni corporative necotate - - - -
Obligatiuni corporative cotate - - - -
Obligatiuni guvernamentale 42.494 42.494
Titluri de stat - - - -
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Unitati Fond 1.082.561   1.082.561 
 1.858.991 -  1.858.991 

    
 

31 Decembrie 
2024 

 Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total 
 LEI LEI LEI LEI 
Active financiare la valoarea 
justa prin contul de profit si 
pierdere 

    

Actiuni cotate 138.270 - - 138.270 
Obligatiuni corporative necotate - - - - 
Obligatiuni corporative cotate - - - - 
Obligatiuni guvernamentale 40.567   40.567 
Titluri de stat - - - - 
Unitati Fond 656.228   656.228 
 835.065 -  835.065 

 

In situatia in care valorile juste ale instrumentelor de capital si titlurilor purtatoare de dobanda listate la data 
raportarii, se bazeaza pe preturile de piata cotate sau pe preturile stabilite de dealeri (cotatia bid pentru 
pozitiile long si ask pentru pozitiile short), fara nici o deducere pentru costuri aferente tranzactiei, 
instrumentele sunt incluse in nivelul 1 al ierarhiei. Pentru toate celelalte instrumente financiare, valoarea 
justa este determinata prin tehnici de evaluare. 

cand este necesara recunoasterea diferentelor privind termenii instrumentului. In masura in care aceste 
intrari sunt observabile, Fondul clasifica valoarea justa a acestor investitii in nivelul 2. 

Datorita perioadei scurte a activelor financiare si datoriilor financiare inregistrate la cost amortizat, se 
presupune ca valoarea contabila a acestor instrumente este aproximativa cu valoarea justa a acestora. 

Impartirea pe ierarhii a activelor si datoriilor financiare recunoscute la cost amortizat se prezinta astfel: 

        
31 decembrie 

2025 

  
Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total 

  
LEI LEI LEI LEI 

Active financiare la cost amortizat     
Numerar si echivalente de numerar 210.981 - - 210.981 

Alte creante si plati in avans - - - - 

 210.981 - - 210.981 
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 Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 

31 decembrie 
2025 

Total 
 
Datorii financiare la cost 
amortizat LEI LEI LEI LEI 
Datorii privind onorariile 
depozitarului si administratorului - - 3.606 3.606 

Alte datorii  - - 211 211 

 - - 3.817 3.817 

         

        
31 decembrie 

2024 

  
Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total 

  
LEI LEI LEI LEI 

Active financiare la cost amortizat     
Numerar si echivalente de numerar 216.516 - - 216.516 

Alte creante si plati in avans - - - - 

 216.516 - - 216.516 

     

 Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 

31 decembrie 
2024 

Total 
 
Datorii financiare la cost 
amortizat LEI LEI LEI LEI 
Datorii privind onorariile 
depozitarului si administratorului - - 1.841 1.841 

Alte datorii  - - 11 11 

 - - 1.852 1.852 

         
 

16. Categorii de active financiare si datorii financiare 

In tabelul de mai jos este analizata valoarea contabila a activelor si datoriilor financiare in functie de 
categorii: 

 

 31 decembrie 
2025 

31 decembrie 
2024 

 LEI LEI 
Active financiare   
Detinute in vederea tranzactionarii 1.858.993 835.065 
Imprumuturi si creante* 210.980 216.515 



Capital Point Sector Focus
Situatii financiare individuale intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara - pentru 
anul incheiat la 31 decembrie 2025 
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat altfel) 
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 2.069.972 1.051.581 

Datorii financiare   

Datorii financiare masurate la cost amortizat** 3.817 1.854 
 3.817 1.854 

*   Imprumuturile si creantele includ: numerar si echivalente de numerar,alte creante si plati in avans  
** Datoriile financiare masurate la cost amortizat includ: sume datorate intermediarilor, datorii privind 
onorariile depozitarului si administratorului si alte datorii. 
 

17. Personal  

In cursul exercitiului financiar, Fondul nu a avut nici un angajat. 

 

18. Angajamente si datorii contingente 

Nu exista angajamente sau datorii contingente la data raportarii. 

 

19. Informatii privind partile afiliate 

Entitatile de mai jos sunt considerate parti afiliate ale Fondului:  

Administratorul Fondului  SAI CAPITAL POINT SA 

SAI Capital Point SA (Administratorul) are dreptul la comisioane de management pentru serviciile prestate 
cu privire la prospect. Comisioanele sunt calculate prin aplicarea acestui procent asupra valorii medii lunare 
a activului total al Fondului (calcul realizat conform prospectului Fondului). Comisioanele de management 
se achita de regula la sfarsitul fiecarei luni. Valoarea totala a comisioanelor de management pentru exercitiul 
financiar incheiat s-a ridicat la suma de 29.583 lei (2024: 6.348 lei). Comisioanele de management de plata 
la 31 decembrie 2025 insumeaza 2.753 lei (2024: 870 lei).  

Administratorul nu are investitii in Fond. 

20. Evenimente ulterioare datei de raportare 

Nu au existat evenimente semnificative intre sfarsitul perioadei de raportare si data autorizarii situatiilor 
financiare. 

DIRECTOR GENERAL,  ÎNTOCMIT, 
  

Numele si prenumele: NAE SORIN PETRE 
Numele si prenumele:  
ACCOUNTESS PROFILE SRL 

Semnatura 
Calitatea: PJ. AUTORIZATA 
CECCAR 

Stampila Semnatura 
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