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DECIZIA CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE AL SAI CAPITAL POINT S.A.

nr. 1 din data de 28.04.2026

Consiliul de Administra ie al SAI CAPITAL POINT S.A., societate i 

conform române, înregistrata la Registrul sub nr. J1994016855406, 

CUI 6175133, cu sediul in , sector 1, Strada nr. 76 - 80, etaj 7, denumit în 

cele ce s-a întrunit în data de 28.04.2026, ora 16.00, la solicitarea 

-Petre Nae, in prezenta urmatorilor 

Administratori, membri ai Consiliului de Administratie:

- SORIN-PETRE NAE 

- ANDREI-GABRIEL BENGHEA- Membru CA

DECIDE

1. Se aproba situatiile financiare anuale ale fondurilor de investitii administrate de SAI 
Capital Point SA: FIA Capital Point Actiuni, FIA Certinvest Leader, FDI Certinvest 
Dinamic, FDI Certinvest Prudent, FDI Certinvest Obligatiuni, FDI Certinvest Bet Index, 
FDI Certinvest Bet FI Index, FDI Certinvest XT Index, FDI Certinvest Hot Stocks, FIA 
Capital Point Target 2035, FIA Capital Point Target 2045 si FIA Capital Point Sector 
Focus, impreuna cu toate notele aferente inchiderii exercitiului financiar pe anul 2025, 
intocmite in conformitate cu IFRS.

2. Luarea la cunostinta a rapoartelor auditorului financiar Expert Audit SRL pentru 
exercitiul financiar 2025, pentru fondurile de investitii mentionate la pct. 1. 

3. Luarea la cunostinta a rapoartelor de activitate aferente exercitiului financiar 2025
pentru fondurile mentionate la pct. 1. 

4. Imputernicirea dlui. Sorin-Petre Nae Director General, in vederea semnarii 
documentelor necesare si aducerii la indeplinire a deciziilor adoptate.

Decizia a fost luat cu unanimitate de voturi a membrilor Consiliului de 

prezenti la sedinta , 28.04.2026, fiind emisa in 3 exemplare originale.

Consiliul de :

SORIN-PETRE NAE CA

ANDREI-GABRIEL BENGHEA-M L IE Membru CA
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XT Index la 31 
decembrie 2025 2025. 

 

în valori 

 

 
 

S.A.I. Capital Point  (fosta 
- CNVM) prin Decizia nr. 

PJR071AFIAI/400004/21.12.2017. S.A.I. Capital Point 

Legi

legii.  

oseaua Orhideelor, 
ului sub nr. 

PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006.  

 

 
 

 Capital Point 

XT 
 Capital Point S.A.  începând cu 

luna iunie 2025, prin intermediul SSIF Tradeville SA.  
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-un ritm moderat, înregistrând un avans de aproximativ 
-

un context marcat atât pe 

a veniturilor 

inamicii mai ridicate a importurilor. 

din mai multe economii 

capital. Riscurile la adresa stabili

anterior. 

.

Produsul intern brut trimestrial al României, în perioada 2010 2025 (date ajustate sezonier)

impactului masurilor fiscale, 
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emergente au c

 

-se printre 

 

-se în jurul valorii de 5,5%, un nivel 

 

 

-

. 
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Sursa: Banca Na ional a României

de capital în 2025

-
i.
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state. 

-

 

-

scurilor politice. 

În lunile mai
sentimentul investitorilor s-

 

-

 

În perioada august

 

rea interesului investitorilor pentru 

  

Randamentele ridicate ale dividendelor oferite de compa
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-

 

-

 
  

 

 
 
 
 

 

Certinvest XT Index este un 
structurii indicelui BET-

nim 90% din 

indicelui BET-XT.  

BET- -ului celor mai lichide 

î -

i unor 
evenimente relevante cu impac   
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indicelui BET-

-XT, astfel încât eroarea de 

-18 din Regulamentul UE nr. 2365/2015.

Comisionul maxim de administrare

Pentru activitatea de administrare a Fondului, S.A.I. Capital Point
al Fondului. În anul 2025, 

Fondului.

494,58
Lei la 31 decembrie 2025, majorându-se cu 50,64% e a anului precedent.

5-31.12.2025)

Sursa: Capital Point
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fost 2.752.462 Lei la 31.12.2025 97,55% din Activul Total al 
fondului.

5

Tip instrument Emitent Simbol
Pondere in 

activul 
total

Actiuni
OMV PETROM S.A.

SNP 14.47%

Actiuni BANCA TRANSILVANIA TLV 13.32%
Actiuni S.N.G.N. ROMGAZ S.A. SNG 11.28%
Actiuni S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. H2O 10.92%

Actiuni
BRD GROUPE SOCIETE 
GENERALE BRD 7.33%

TOTAL 57.31%
                                                                                                                                                                            Sursa: Capital Point

     
La data de 31.12.2025 29 companii listate. S-a 

-XT pe principiul unei 

2,35

5.

Structura activului FDI Certinvest XT Index (31.12.2025)

Sursa: Capital Point

97.55%

2.35%

0.10%

Actiuni

Depozite bancare

Numerar
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crescut 4, de la 
2.288.509,30 Lei la valoarea de 2.817.937,40 Lei la 31 decembrie 2025.

FDI Certinvest XT Index (31.01.2025-31.12.2025)

                      Sursa: Capital Point

anului 2025. Volumul subscrierilor în FDI Certinvest XT Index a fost de 947.160 Lei, iar volumul 
1.336.109 Lei. Astfel, fondul a înregistrat ie iri nete de 388.949 Lei.

(01.01.2025-31.12.2025)

            Sursa: Capital Point
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Veniturile totale au fost de  3.198.958  un profit de  918.377 
Lei, în urma deducerii cheltuielilor fondului în valoare de  2.280.581  Lei. Fondul nu distribuie 

-  

 569.760 Lei, 

 2.248.178 Lei. 

conformitate cu Regulamentul ASF nr. 
.S.F. nr. 39/2015 pentru 

.S.F. din Sectorul 

financiare. 

 

 

 

 

Managementul Riscului 

fiind în general corelat cu riscul asumat în atingerea acestuia.  

protejarea acesteia pentru 
gestionat printr- nitorizare, care este supus 

  

 senzitivitatea 

contra
regiuni geografice, sau au caracteristici economice similare prin care capacitatea lor de a-
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riscului -
 

  

Point  
   

a)  

;  

b) Riscul de lichiditate/riscul fluxului de trezorerie 

 spread-ului dintre bid  

  
semnificativ mai mic lor 

  

c)  
 Capital Point 

onare, decontare 
  

d) Riscul de credit 

 
creditare;  

e) Riscul de concentrare 

  

f) Riscul de durabilitate 

  

S.A.I. Capital Point 

de administrare a riscului.  
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investitorilor.  

  

e asigurarea unui echilibru adecvat 

  

 Capital Point 

  

  

- 

 
  

- 
 bonusare pe 

ul procesului anual de evaluare 

bonus de recomandare.   

urban, precum Bolt 
Municipiului ne.  
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lor.  

S.A.I. Capital Point   

 

cheltuieli, seminarii de cote de 
profit etc.;  

 
  

 
  

 
mai mari;  

 prezentarea produselor aflate în administrarea S.A.I. Capital Point 
Decizia de a investi într-

  

 S.A.I. 

t, ci respectarea cadrului legal;  

 

pe care le presupune activitatea acestora;  

  Capital Point 

 

  



FDI Certinvest XT Index

Raport anul 2025

 
 

 
S.A.I. Capital Point SA;   

  Capital Point SA.  

  

angajat.  

-ul din 
  

  

asupra profilului de risc al S.A.I. Capital Point SA. 
ghidurile ESMA). În ac

  

În conformitate cu prevederile legale în vigoare, în cadrul S.A.I. Capital Point SA este constituit 

  

  

   

 Capital Point 
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conflictele de interese.  

În cadrul S.A.I. Capital Point SA 

  

  
suplimentare în îndeplinirea obiectivelor stabilite. Astfel,  
activitatea i conform 

  

 

iciunui angajat 
  

În cazul în care, angajatul 

v eronate sau în cazul unei fraude 
dovedite în care a fost implicat direct un angajat 

  

Conducerea S.A.I. Capital Point SA 

te alinierea intereselor 

  

 detrimentul altui fond.  

S.A.I. Capital Point SA 

fie 
  

S.A.I. Capital Point SA 
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 cum ar fi:  

   

 
taxelor   

 
reprezentate de persoanele din cadrul conducerii executive/contabilitate/control.  

 
corect riscurile relevante ce pot fi generate de politica de remunerare.  

2025
 

Indicatori/sume brute Sume aferente 

anul supus 

(2025) - LEI 

efectiv în 
cursul anului 

supus 

(2025) - LEI 

cursul anului de 
transmitere a 

6 
estimat) sau 

amânate - LEI 

beneficiari 

 

externalizate) 

    

 
 

 

3,334,164.10 3,144,386.32 189,777.78 31 

 
358,617.1 358,617.1 -  

- numerar 251,616.1 251,616.1 - 27 

- alte beneficii (tichete de   107,001.00 107,001.00 - 24 

externalizate) 

    

A. Membri CA/CS, din care: 262,853.39 240,937.98 21,915.41 3 

 262,853.39 240,937.98 21,915.41 3 

B. Directori/membri Directorat, din 
care: 

    

 502,849.57 481,482.05 21,367.52 2 

C. 
(reprezentantii departamentelor: 
Administrarea Riscului, 
Conformitate, Audit Intern 
(externalizat) si Director Financiar) 

    

 1,303,786.32 1,263,451.28 40,335.04  

 
88,336.00 88,336.00 -  
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numerar 46,538 46,538 -  

alte beneficii (tichete de mas ) 41,798 41,798 -  

D. 
A-C de mai sus, incluse in categoria 
personalului identificat (Director 
HR, Manager Vanzari, Director 
Marketing) 

    

 432,280.34 398,560.68 33,719.66 6 

 
55,522.00 55,522.00 -  

- numerar 39,751 39,751 - 6 

- alte beneficii (tichete de mas ) 15,771 15,771 - 6 

 

sediul S.A.I. Capital Point S.A., sau pot fi consultate pe pagina oficial  
administrare www.capitalpoint.ro.  

 

 

de  
etape  Capital Point 

 
pentru investitorii în fondurile/ conturile administrate de S.A.I. Capital Point.  
La nivelul S.A.I. Capital Point S.A. exercitarea dreptului de vot în AGA se poate efectua în 
cazul   

1.   Capital 
Point S.A. în capitalul social al emitentului este de peste 1%;  

2.    
 
S.A.I. Capital Point, în calitate de administrator al Fondului Certinvest XT Index,  în 

   
 

 Capital Point 
  

drepturile investitorilor;  
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(reprezentat de S.A.I Capital Point S.A.) 

  
 
 

 

5 actualizarea documentelor fondului cu noile 
functii intervenite in structura Consiliului de Administratie, a persoanei care a fost desemnata in 
calitate de inlocuitor al conducerii executive, precum si cu denumirea societatii careia i-au fost 
delegate partial serviciile financiar-contabile.  

În luna aprilie 2025 au fost modificate documentele fondurilor fondului ca urmare a schimbarii 
denumirii societatii de administrare din SAI Certinvest SA in SAI Capital Point SA, actualizarea 
componentei Conducerii efective si includerea posibilitatii de subscriere si rascumparare a 
unitatilor de fond prin intermediul SSIF Tradeville SA. 

În luna mai  2025 au fost modificate documentele fondului ca urmare a majorarii capitalului social 
al societatii si a schimbarii adresei sediului social, iar în luna octombrie 2025 au fost actualizate 
documentele fondului ca urmare a schimbarii componentei Conducerii efective. 

 

Evenimente ulterioare 

ale fondului aferente anului 2025. 

 

 

În anul 2025, a asigurat Capital Point S.A. a 
fost  

 Alexandru Voicu  Director General  
 Sorin-Petre Nae, Director General din data de 24.02.2025  
 Florentina- Alina Huidumac-Petrescu  Director General Adjunct 

12.08.2025 
 Virgiliu-Pompiliu Ichim, Director General adjunct din data de 26.09.2025 

 

Sorin Petre Nae   are 
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. 

Virgiliu Pompiliu Ichim - Director General Adjunct - 
industria financiara (asigurari si pensii private). A detinut pozitii de management in care a 

ibuit 

lucru, prin valorificarea caract
afaceri.  
 

îndeplinit, ., 
a fost Denisa Dimache în cadrul S.A.I. Capital Point S.A. 

La data de 31 decembrie 2025   

Sorin Petre Nae    

  membru 
; este absolvent al unui program de MBA Româno Canadian în 

 

Andrei-   
 - 

management executiv, în companii din segmentul energetic (Transelectrica). 

 
 

 
Sorin  Petre Nae 
Director General 
S.A.I. CAPITAL POINT S.A. 
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2025  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Certinvest XT Index 
- pentru 

anul încheiat la 31 decembrie 2025 
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat altfel) 

2 

Cuprins  
 ...................................................................................................................................... 3 

 ...................................................................................................................................... 4 

 ............................................................................................................... 5 

 ............................................................................................................................... 6 

 ..................................................................................................................................... 7 

1.  ..................................................................................................................................... 7 

2.  ............................................................................................................. 7 

3. Politici contabile semnificative ........................................................................................................................ 8 

4. Modificari ale politicilor contabile si alte informatii de furnizat .................................................................... 14 

5. 
 ...................................................................................................................................................... 14 

6. Venituri din dobânzi ....................................................................................................................................... 14 

7. Venituri din dividende .................................................................................................................................... 14 

8.  ............................................................................. 14 

9.  ....................................................... 15 

10.  ........................................................................................................................ 15 

11. Impozite ..................................................................................................................................................... 15 

12.  ............................................................................................................ 16 

13.  ........................................................... 16 

14.  ........................................................................................................................................... 16 

15. Managementul riscului financiar ................................................................................................................ 17 

Introducere .................................................................................................................................................. 18 

 ............................................................................................................................................. 18 

Riscul de lichiditate ...................................................................................................................................... 21 

Riscul de credit ............................................................................................................................................ 22 

16.  ................................................................................................. 23 

17. Categorii de active financiare si datorii financiare ..................................................................................... 25 

18. Personal ...................................................................................................................................................... 26 

19.  ............................................................................................................ 26 

20.  ................................................................................................................ 26 

21. Evenimente ulterioare datei de raportare .................................................................................................... 26 

 



Certinvest XT Index 
- pentru 

anul încheiat la 31 decembrie 2025 
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat altfel) 

3 

 

 
5 

 
   

 
  

2024 2025 
Venituri  Note LEI  LEI  

 
de profit si pierdere  

 
5 144.812 829.651 

Venituri din dobânzi 
 

2.912 2.339 
 6 1.933 2.339 

Venituri din dividend 
Castiguri valutare nete 

7 138.940 
- 

126.039 
- 

Venituri din comisioane 
 

76 26.631   
286.740 984.660   

  
Cheltuieli 

 
  

administratorului 8 
48.829 47.998 

                                                                         9 
2.621 3.112 

Alte cheltuieli generale  10  9.878 8.869 

  61.915 59.979 
    
Profit/(pierdere) înainte de impozitare 

 
224.825 924.681 

 11 6.947 6.302   
  

 
 

217.878 918.379 
 

 
217.878 918.379 

  

 

  
 

 
 
 
 

DIRECTOR GENERAL,  ÎNTOCMIT, 

   

NAE SORIN PETRE 
ACCOUNTESS 

PROFILE SRL 
 Calitatea: PJ. AUTORIZATA CECCAR 
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4 

 

 
La 31 decembrie 2025 

  2024 2025 

Active Note  LEI  LEI  
 

Creante brokeri 12 
84.302 

- 
69.064 

- 

Alte         - - 

 13 2.205.255 2.752.462 

Total active  2.289.557 2.821.526 

    
Datorii 
Datorii brokeri  - - 

administratorului  701 2.120 

Alte datorii  347 1.469 

  1.048 3.589 

Capital privind unitatile de Fond la valoare nominala  697.009 569.760 

Prime de emisiune aferente unitatilor de fond  1.373.622 1.329.801 

Rezultat reportat  217.878 918.377 

Total capital propriu 14 2.288.509 2.817.937 

  2.289.557 2.821.526 
 

  
 

 

 

 

 

DIRECTOR GENERAL,  ÎNTOCMIT, 

   

NAE SORIN PETRE 
prenumele: ACCOUNTESS 

PROFILE SRL 
 Calitatea: PJ. AUTORIZATA CECCAR 
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5 

 

 

  Numar de unitati 
de fond in 
circulatie 

Total capital 
propriu  

 Note  LEI 
La 1 ianuarie 2024  6.117 1.790.824 

  - 217.878 
  - 2.008.702 

Subscrieri de unitati de fond  14 3.465 1.156.292 
Rascumparari de unitati de fond 14   (2.612) (876.485) 
La 31 decembrie 2024  6.970 2.288.509 

  - 918.379 
  - 3.206.887 

Subscrieri de unitati de fond 14 2.307 947.160 
Rascumparari de unitati de fond 14   (3.580) (1.336.110) 
La 31 decembrie 2025  5.697 2.817.937 
 

 

 

 

 

DIRECTOR GENERAL,  ÎNTOCMIT, 

   

NAE SORIN PETRE 
ACCOUNTESS 

PROFILE SRL 
 Calitatea: PJ. AUTORIZATA CECCAR 
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5 

         
 Note 2024 2025

  LEI LEI
    

  217.878 918.377
  0 0

 
 (473.423) (547.205)

administratorului 
 (524) 1.419

  0 0

acumulate 
 179 80 1.122

  (255.890) 373.713
   

   
 14 1.156.292 947.160

 14 (876.486) (1.336.110)
  279.806 (388.950)

   
echivalente de numerar  23.916 (15.237)

  60.387 84.303
 12 84.303 69.066

 

 

 

 

DIRECTOR GENERAL,  ÎNTOCMIT, 

   

NAE SORIN PETRE 
ACCOUNTESS 

PROFILE SRL 
 Calitatea: PJ. AUTORIZATA CECCAR 
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1.   

Certinvest XT Index (Fondul) este  Fondul a 
Autoritatea de 
1793 din data de 10.09.2008. Fondul s-

.2015. 

Fondul este înscris în Registrul A.S.F. sub nr CSC06FDIR/400059 din data de 10.09.2008.. 

 76-80, Etaj 7, Biroul nr. 1, sector 1, România. 

- -XT 
(Indicele BET-XT este un indice ponderat cu capitalizarea free float-ului celor mai lichide societati romanesti de pe 

 

-XT, 

corelate cu acest indice.  

indicelui BET-XT.  

-XT . 

Administratorul Fondului este SAI CAPITAL POINT SA, autorizat de ASF prin Decizia nr.4222/02.12.2003, 
înregistrat în reg.ASF cu nr. PJR05SAIR/400005/2.12.2003, cu cod unic de înregistrare 6175133, înregistrat la 
Reg.Com. cu nr.J1994016855406 6-80, et.7. S.A.I. CAPITAL 
POINT SA 

 

  

 

 

2.  

 

iare. 

8 aprilie 2026. 
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. 
Alte ac -financiare sunt prezentate la cost amortizat, valoare 

 

(   

cel mai apropiat -  

 

 

este revizu  

(f)  

 

Administratorul Fondului a efectuat o evaluare a capacitatii Fondului de a-si continua activitatea si este satisfacut ca 
Fondul detine resursele pentru a-si continua activitatea in viitorul previzibil si considera ca Fondul are suficiente active 
lichide pentru a isi continua activitatea.  

De asemenea, conducerea nu are cunostinta de incertitudini semnificative care pot pune sub semnul intrebarii 
capacitatea Fondului de a-si continua activitatea. De aceea, situatiile financiare sunt intocmite in baza principiului 
continuitatii activitatii. 

3. Politici contabile semnificative 

Politicile contabile prezentate în continuare au fost aplicate în mod consecvent asupra tuturor perioadelor prezentate 
 

a) Adoptarea IFRS 9 

principii noi in ce priveste clasificarea si masurarea instrumentelor financiare, un model privind riscul de credit pentru 
calculul deprecierii activelor financiare si noi cerinte generale privind contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor. 
De asemenea, pastreaza principii similare cu IAS 39 privind recunoasterea si derecunoasterea instrumentelor 
financiare.  
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Societatea a adoptat IFRS 9 cu data aplicarii initiale la 1 ianuarie 2018. Societatea detine urmatoarele instrumente 
financiare: numerar si conturi curente, actiuni listate. In urma analizei efectuate, incepand cu data aplicarii initiale a 
IFRS 9, societatea a decis sa clasifice toate participatiile la valoarea justa prin profit si pierdere (optiune implicita 
prevazuta de IFRS 9). Aceasta abordare este in concordanta cu modelul de afaceri al societatii de a administra 
performanta portofoliului sau pe baza valorii juste avand drept scop maximizarea randamentelor pentru actionari si 
cresterea activului net pe actiune prin investitii realizate, in principal, in actiuni si valori mobiliare romanesti. 

Nu au existat modificari ale valorii contabile a activelor si datoriilor financiare in momentul tranzitiei la IFRS 9 la 1 
ianuarie 2018 comparativ cu valoarea anterioara a acestora stabilita in conformitate cu IAS 39.  

a  

sunt recunoscute în profit sau pierdere.   

 

Moneda Curs spot 

31 decembrie 2024 

Curs spot 

31 decembrie 2025 

EUR 4,9741 5,0985  

USD 4,7768 4,3417  

b  

 

 

c)  Instrumente financiare 

(i) Clasificare 

 

  

 
 

 
a genera profit din   

 

 

scurt. 

Alte datorii financiare 
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administrat  

  

contractuale ale instrumentului. 

-un termen stabilit, în general, prin 

 

  

 
 

 

 

strâns legate - -

pierdere. În cazul în care un instrument derivat este separat de contractul 
 

 

 

i pierdere  
Venituri din dobânzi  Venituri din dividende  

 

 

-
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folosirea unor tehnici de evaluare adecvate. Tehnicile de evaluare includ:

uni, folosind cât mai mult posibil 

suplimentare cu privire la modul în care acestea sunt evaluate sunt prezentate în Nota 17.

Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul financiar sau datoria 

recuperare.

Rata dobânzii 

activului financiar sau a datoriei financiare.

Calculul include toate co

pentru depreciere.

depozitelor pe termen scurt sunt Venituri din dobânzi

amortizat folosind metoda dobânzii efective.

Un activ financiar (sau, acolo unde este cazul, o parte din activul financiar sau o parte dintr-un grup de active financiare 
similare) este derecunoscut atunci când:

Drepturile de a încasa fluxuri de trezorerie din active au expirat, sau
-a transferat drepturile de a încasa fluxuri de trezorerie din 

asupra activului.

-a transferat drepturile de a primi fluxuri de trezorerie de la un activ (sau a intrat într-un acord 
pass-
transferat con În acest 
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(vi) Compensarea instrumentelor financiare

a se deconta tra

-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau a unei datorii financiare 

evaluat

de brokeri a se referi la politici contabile pentru Î . 

Alte datorii includ contravaloarea instrumentelor financiare vândute, care au fost încasate dar pentru care acele 

a se referi la politici contabile aferente datoriilor financiare, altele decât cele clasificate la valoare 

:

de instrumente.
Toate 
instrumente au caracteristici identice.

instrument financiar sau contract care are:

fluxuri de trezorerie totale bazate în principal pe profit sau pierdere, modificarea activelor nete recunoscute 
sau modificarea valorii juste a activelor nete recunoscute sau nerecunoscute ale Fondului 

le va reclasifica 
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instrumente d  

de capital. 

 

incrementale direct a  

 

instrumentelor proprii de capital ale Fondului. 

g) Veniturile si cheltuielile din dobânzi 

 

h) Venituri din dividende 

Veniturile din dividende sunt recunoscute atunci când este stabilit dreptul Fondului de a primi plata. Venitul din 

atului global.  

 

 

financiare realizate în timpul perioadei de raportare.  

dintre  

j)  Cheltuieli cu comisioanele 

 

k)  Impozitul pe profit 

Conform sistemului actual de impozitare, Fondul, entitate fara personalitate juridica, nu intra sub incidenta 

dispozitiilor legale privind impozitarea. 
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4. Modificari ale politicilor contabile si alte informatii de furnizat 

În perioada curent  (anul 2024) , nu au intrat în vigoare standarde noi sau amendamente semnificative ale 
standardelor existente, emise de Comitetul pentru Standarde Interna ionale de Contabilitate (IASB) i adoptate de 
Uniunea European  (UE), care s  aib  un impact semnificativ asupra situa iilor financiare ale Societ ii. 

5. 
 

   
  2024 2025 

 144.812 829.651 

   

contul de profit sau pierdere 
144.812 829.651 

 

portofoliului, comparativ cu anul anterior. 

6. Venituri din dobânzi 

 2024  2025 

Provenite din: LEI  LEI 
 2.912  2.339 

Total 2.912  2.339 

7. Venituri din dividende 

       
  2024  2025 
 Provenite din: LEI  LEI 

 138.940  126.039 

 Total 138.940  126.039 

 

Veniturile din dividende încasate în anul 2025 (sume nete), au fost în principal de la OMV Petrom SA (27.658 lei), 
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. ( 9.345 lei), Banca Transilvania ( 26.942 lei), S.N. Nuclearelectrica 
SA ( 5.037 lei), Fondul Proprietatea ( 4.549 lei), Romgaz SA ( 4.298 lei) si altele in suma de 41.905 lei. 

Veniturile din dividende încasate în anul 2024 (sume nete), au fost în principal de la  Petrom Buc. SA (34.071 lei), 
H2O ( 33.604 lei), BRD ( 16.653 lei), Banca Transilvania ( 14.274 lei), Nuclearelectrica SA ( 6.871 lei), Fondul 
Proprietatea ( 5.929 lei), Romgaz SA ( 5.380 lei) si altele in suma de 15.211 lei. 

8.  

  2024  2025 
  LEI  LEI 
Comisioane de administrare 41.535  41.218 

 7.294  6.781 

 Total 48.829  47.998 
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Depozitarul Fondului   

. 

2025 s-au ridicat la suma de 6.781 lei (2024: 7.294 lei); onora

 

 

 

9.  

  2024  2025 

  LEI  LEI 
Comisioane de 

 
3.208  3.112 

 Total 3.208  3.112 

 

10.  

  2024  2025 

 LEI  LEI 
Comisioane de audit               2.975                 2.975  

Comisioane ASF 2.171  
 

2.169  

Comisioane cu  4.733  3.726 

 9.878  8.869 

 

11. Impozite 

 
5 este 

6.302 lei (2024: 6.947 lei). 

Incepand cu anul 2023, Legislatia romana prevede ca la rascumpararea unitatilor din Fond, in functie de perioada de 
detinere a unitatilor rascumparate, sa se retina si sa se vireze la stat un impozit de 1% sau 3%. Astfel, Fondul pentru 
exercitiul financiar 2025 a inregistrat un impozit retinut la sursa in suma de 5.542 lei. 
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12.  

 31 decembrie 2024  31 decembrie 2025 
 LEI  LEI 

 1.849  2.698 
Depozite pe termen scurt 82.453  66.366 

 84.302  69.064 

13. Active financiare evauate la  

 31 decembrie 2024 31 decembrie 2025 

   

administrare                                         
 2.205.255 2.752.462 

 
2.205.255 2.752.462 

 

Hidrolectrica (308.016 lei), OMV Petrom SA 
(408.122 lei), Banca Transilvania (375.779 lei), S.N.G.N Romgaz SA (318.371 lei), BRD - GROUPE SOCIETE 
GENERALE S.A. (206.753 lei), DIGI Communications N.V. (121.551 lei), S.N.T.G.N Transgaz SA ( 171.274 
lei), Electrica SA (123.213 lei), Medlife SA ( 105.524 lei), Longshield Investment Group SA (39.199 lei), Lion 
Capital (55.072 lei) si altii ( 519.587 lei). 

 (340.746 lei), OMV Petrom SA 
(335.794 lei), Banca Transilvania (332.721 lei), S.N.G.N Romgaz SA (184.475 lei), BRD - GROUPE SOCIETE 
GENERALE S.A. (161.236 lei), DIGI Communications N.V. (79.360 lei), S.N.T.G.N Transgaz SA ( 68.544 lei), 
Electrica SA (69.604 lei), Medlife SA ( 67.094 lei), Longshield Investment Group SA (48.011 lei), Lion Capital 
(45.774 lei) si altii ( 471.896 lei) 

 

14.   

 

 

Valoarea activului net   31 decembrie 2024  31 decembrie 2025  

   LEI  LEI 

Valoarea   2.288.509  2.817.937 

 

Valoarea activului net per unitate 31 decembrie 2024      31 decembrie 2025 

  LEI  LEI 

 328.33  494.59 
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rile de stat sunt evaluate la cost amortizat. Pentru toate celelalte 
 

 

raportare:  

 
 

La 1 ianuarie 2024 6.117 
 (2.612) 

 3.465 
La 31 decembrie 2024 6.970 

 (3.580) 
 2.307 

La 31 decembrie 2025 5.698 
 

 
  

 

Managementul activului net 

ltele decât cele incluse în prospectul Fondului. 

 

-
BET-XT (indice blue-chip ca

 

-XT, 

corelate cu acest ind
-XT. 

 

 

sale. 
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15. Managementul riscului financiar  

Introducere 

-un proces continuu de identificare, 

riscul v
 

Structura managementului de risc 

pentru managementul de risc general al Fondului. 

Reducerea riscurilor 

 

 

a-  

-
 

 

 

capitalului. 

 

 

 

Atât la 31 decembrie 2025 cat si la 31 decembrie 2024
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Expunerea la riscul ratei dobânzii 

 0-3 luni 3 -6 luni 
6-12 
luni 

1-5 ani 
 
 

Total 

La 31 decembrie 2024 LEI LEI LEI LEI LEI LEI 

Active       

 84.302 - - - - 84.302 

 
- - - - 2.205.254 2.205.254 

Total active 84.302    2.205.254 2.289.556 

 
Datorii privind onorariile 

  
701 - - - - 701 

Alte datorii 347 - - - - 347 

Total datorii 1.048 - - - - 1.048 

 
83.254 - - - 2.205.254 2.288.508 

       

 0-3 luni 3 -6 luni 
6-12 
luni 

1-5 ani 
 
 

Total 

La 31 decembrie 2025 LEI LEI LEI LEI LEI LEI 

Active       

 69.064 - - - - 69.064 

 
- - - - 2.752.462 2.752.462 

Total active 69.064    2.752.462 2.821.526 

 
Datorii privind onorariile 

  
2.120 - - - - 2.120 

Alte datorii 1.469 - - - - 1.469 

Total datorii 3.589 - - - - 3.589 

de  
65.475 - - - 2.752.462 2.817.937 

 

Riscul valutar  
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-XT, a 
-XT este un 

indice blue-  30 
- 20%. 

 BET-

15%. 

i 
 

constante. Nu e
 

de senzitivitate de mai j
jos ar fi rezultat într-un impact echivalent, dar cu semn opus. 

 

 

 

 

 

Efectul asupra  
  

     2024 2025 

   % LEI LEI 

BET-XT  -3% 66.158 82.574 
 

 

 

 

 

  31 decembrie 2024   31 decembrie 2025
 % din total titluri de capital  % din total titluri de capital 

România 100%  100%

Total 100%  100%
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 31 decembrie 2024 31 decembrie 2025 
 % din total titluri de capital  

Financiar 18% 20% 
Petrol & Gaze 24% 26% 
Energie 24% 21% 
Altele      34%      32% 
Total 100% 100% 

 

Riscul de lichiditate  

datoriile financiare care sunt decontate prin livrare de numerar sau a unui alt activ financiar. Expunerea la riscul de 
- -

ui net per 

 

 
sunt usor convertibile în numerar. 

 

Datorii financiare 

 
cel mai s  

Active financiare 

active, 

include fluxurile de numerar din dobânzi. 

  » atât în 
2025 4. 

 

 

La 31 decembrie 2025 
Pana la 1 

 
1-3 
luni 

3-6 
luni 

6-12 
luni 

1-5 ani 
Peste 5 

ani maturitate 
Total 

Active financiare        
 69.064 - - - - - - 69.064 

prin contul  
- - - - - - 2.752.462 2.752.462 

Total active financiare 69.064 - - - - - 2.752.462 2.821.526 
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La 31 decembrie 2025 
Pana la 1 

 
1-3 

luni 
3-6 

luni 
6-12 
luni 

1-5 
ani 

Peste 
5 ani maturitate 

Total 

LEI LEI LEI LEI LEI LEI LEI LEI 
Datorii financiare         

Datorii privind onorariile 
depozitarului 

2.120 - - - - - 
- 

888 

 1.469 - - - - - - 504 
Total datorii financiare 2.589 - - - - - - 1.392 
Excedent/(Deficit) de lichiditate 58.995 - - - - - 2.205.254 2.817.937 

 

La 31 decembrie 2024 
Pana la 1 

 
1-3 
luni 

3-6 
luni 

6-12 
luni 

1-5 
ani 

Peste 5 
ani maturitate 

Total 

Active financiare LEI LEI LEI LEI LEI LEI LEI LEI 

numerar 
84.302 - - - - - - 84.302 

Active financiare la valoarea 

pierdere  

 - - - - - 2.205.254 2.205.254 

Total active financiare 84.302 - - - - - 2.205.254 2.289.556 

 

La 31 decembrie 2024 
Pana la 1 

 
1-3 
luni 

3-6 
luni 

6-12 
luni 

1-5 
ani 

Peste 
5 ani maturitate 

Total 

Datorii financiare        LEI 

Datorii privind onorariile 
depozitarului 

701 - - - - - 
 

- 701 

  Alte datorii si cheltuieli  
angajate 

347 - - - - - 
- 

347 

 Total datorii financiare 1.048 - - - - - - 1.048 

 Excedent/(Deficit) de 
lichiditate 

83.254 - - - - - 2.205.254 2.288.508 

  

5 respectiv la 31 decembrie 2024. 

 

Riscul de credit 

legate de credit ca -
 

Politica Fondului este de a intra în contracte cu instrumente financiare cu contrapartide de renume. 
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 31 decembrie 2024 31 decembrie 2025 
  LEI LEI 

 84.302 69.064 

Creante brokeri - - 

Total expunere la riscul de credit 84.302 69.064 

 
 

Calitatea activelor financiare expuse la riscul de credit 

 

  31 decembrie 2024 31 decembrie 2025 
  % din total expunere la riscul de credit 
Credit rating    
Non-investment grade 100% 100% 
  100% 100% 

 

 

 

 

domiciliul contrapartidelor): 

  31 decembrie 2024 31 decembrie 2025 
 % din total expunere la riscul de credit 

 100% 100% 

Total 100% 100% 

 

 

 31 decembrie 2024  31 decembrie 2025  

 % din total expunere la riscul de credit 

Financiar 18% 20% 

Oil&Gas 
24% 

 
26% 

 
Energy 23% 21% 

Other 35% 32% 

 100% 100% 

16.  

-se între 
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La 31 decembrie 2025 4: 

31 Decembrie 2024

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total

LEI LEI LEI LEI

2.205.255 - - 2.205.255
2.205.255 - - 2.205.255

31 decembrie 2025

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total

LEI LEI LEI LEI

2.752.462 - - 2.752.462
2.752.462 - - 2.752.462

rii, 

ierarhiei. 

sunt evaluate folosind mitentului 

31 decembrie 2024
Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total

LEI LEI LEI LEI

Active financiare la cost amortizat
echivalente de numerar 84.302 - - 84.302
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 84.302 - - 84.302 

 
 
 
 

 
 
 

31 decembrie 2024 

 
 Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total 

 
Datorii financiare la cost amortizat LEI LEI LEI LEI 

administratorului 701 - - 701 

Alte datorii  347 - - 347 

 1.048 - - 1.048 

 

  31 decembrie 2025 

  
Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total 

  
LEI LEI LEI LEI 

Active financiare la cost amortizat     
 69.064 - - 69.064 

 69.064 - - 69.064 

     

 31 decembrie 2025 

 Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total 

 
Datorii financiare la cost amortizat LEI LEI LEI LEI 

administratorului 2.120 - - 2.120 

Alte datorii  1.469 - - 1.469 

 3.589 - - 3.589 

 

 

Transferuri între nivele 

În anul 2025 nu au avut loc transferuri între nivele ale ierarhiei valorii juste a activelor financiare recunoscute la 
4  

17. Categorii de active financiare si datorii financiare 

cum sunt definite in IFRS 9: 

 31 decembrie 2024  31 decembrie 2025 
 LEI  LEI 
Active financiare    

 1.731.829  2.752.462 
 60.387  69.064 

 1.792.216  2.821.526 
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Datorii financiare    

 1.392  3.588 
 1.392  3.588 

:  
: sume datorate intermediarilor, datorii privind onorariile 

  

18. Personal  

 

19.  

 

20.  

 

Administratorul Fondului  SAI CAPITAL POINT SA 

SAI CAPITAL POINT (Administratorul) are dreptul la comisioane de management pentru serviciile prestate cu privire 
la prospect. Comisioanele sunt calculate prin aplicarea unui procent asupra valorii medii lunare a activului total al 

 
-a ridicat la suma 

de 41.218 lei (2024: 41.535 lei)  

5 1.363 lei (31 decembrie 2024: 223 lei).  

financiar 2025 sunt : 

 
31.12.2025 31.12.2025 

VOICU EUGEN 9.190837 0.1613 

 

-
 

21. Evenimente ulterioare datei de raportare 

Nu au existat evenimente semnificative intre sfarsitul perioadei de raportare si data autorizarii situatiilor financiare. 

 

DIRECTOR GENERAL,  ÎNTOCMIT, 

   

NAE SORIN PETRE 
ACCOUNTESS 

PROFILE SRL 
 Calitatea: PJ. AUTORIZATA CECCAR 
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